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1 INTRODUGAD

Atendendo & Resclucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 3,922, de 25 de novembro de 2010, alterada peial
Resoluggo CMN n® 4.352, de 18 de dezembro de 2014, pela Resolugdo CMN n® 4 6804, de 19 de outubro de 2017 &
posteriormente pela Resolugio CMN n® 4.695, de 27 de novembro de 2018 {doravante denominada simplesments|
"Resolucio CMN n® 3.922/2010%), o Comité de Investimentos & a Diretoria Executiva do IBAITIPREVI - INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI, apresenta sua Palitica de Investimentos
para ¢ exarcicie de 2021, devidamente analisada e aprovada por seu drgo supenor de deliberacio.

A elaboraclo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e noreia todos osl
processos de tomada de decisbes relativo aos investimentos do Regimes Praprnos de Previdéncia Social - RPPS,
empregada come instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestio dos recursos em busca do equilibriol
econdmice-fingnceing,

Os fundamentos para a elaboragio da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios técnicos de
grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observade, para que se trabalhe com parametras sélidos, & aquela:
referente & andlise do fluxo de caixa atuarlal, ou seja, o equilibrio entre ativo e passive, levando-se em consideragao)
as reservas teécnicas atuarials (ativos) e as reservas matematicas (passiva) projetadas pelo calculo atuarial.

2 OBJETIVO

A Pelitica de Investimentos do IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPIO DE IBAITI tem como objetive estabelecer as diretrizes das aplicagfes dos recursos garantidores :::j
pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visanda atingir a meta de rentabilidade, definida a partir o calcula
feita na apuragdo do valor esperando da rentabilidade futura da careira de investimentos e assim, garantir a
manutencao do seu equilibrio econdmico, financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa
govemanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liguidez, motivagio, adequaco 4 natureza de suas obrigagtes
transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, comio objetivo aspecifico, zelar pela eficiéncia na condugac 00s processos
internos relativas as aplicagdes e gest8o dos recursos, buscando alocar as investimentos em instituicies que pﬂcssuarn|
as seguintes caracteristicas. padrio ético de conduta, solidez patrimonial, histérico e experiéncia pusitiv:. com
reputagio considerada ilibada no exercicio da atividade de administracio e gestdo de grandes volumes de
recursos e em ativos com adequada relagdo risco X retorno

Para cumprmento do objetiva especifico & considerando as perspectivas do cendrio ecandmico, a8 Politica del
Investimentos estabelecera o plano de contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades el
05 limites legais & operacionais, buscando a mais adequada alocagio dos ativos, 4 vista do perfil do passivo no curta,
medio e longo prazo, atendendo no minimo aos requisitos da Resoluciio CMN n® 3.822/2010.

Os responsaveis pela gestio do IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE IBAITI t&ém como uma das principais obetvidades a continua busca pela ciénca do conhecimento
técnico, exercendo suas atividades com boa f2, legalidade e dillgéncia; zelando por slevados padrbes élicos, adotardos
85 boas praticas de gestdo previdenciaria no ambito do Pro-GestSo, que visem garantic o cumprimento de suas

chrigaghes. P,
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Entende-se por responsaveis pela gestdo dos recursos do IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI as pessoas que participam do processo de analise, de
assessoramento e decisdno sobre a aplicacdo dos recursos, bem coma os participantes do marcado de titulo & valaras
mabilidries no que se refere & distribuiclo, intermediacio e adminisiragao dos ativos

A respensabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise. avaliagdo, gerenciamento, essessoramento e
decistno sobre as aplicaghes dos recursos, foram definidos e estao disponiveis nos documentos de controle interno do
IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI, instiuidos
como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS -

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-sa de andlise de Ferfil do IBAITIPREV] - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE IBAITI, no &mbito de classificacao de investider, considerands as varigveis:

PERFIL DE INVESTIDOR
Patriménio Liquido sob gestdo (R$) 11.056.875,25
Certificado de Regularidade Previdenciirio — CRP em dia
Comité de Investimentos -Sim
Adesdio ao Pro-Gestio-Nio
Nivel de Aderéncia ao Pré-Gestao
Vencimento da Certificacdo - 11/06/2021

Categoria de Investidor — Investidor Comum

Segunds disposto na Instrugio CVM n® 554/2014 & Portaria MPS 1° 300 de 03 de julhc de 2015 e alteracdes, fica

definido que os Regimes Praprios de Previdéncia Soclal cassificados como Investidores Qualificados deverao
pprezantar cumulativamente:

@) Certificado de Regularidade Previdenciaria - CRP vigente na data da realizagio de cada aplicacio exclusiva para tal
Categoria de investidor:

) Possua recursos aplicados comprovados por Demenstrative das Aplicacfes e Investimentos dos Recursos - DalR a
mantante de RS 10.000.000,00 (dez mithdes de reais);

£) Comprove o efetive funcicnamento do Comité de Investimentos &

HI Tenha aderido a0 Programa de Certificac8o Institucional Pré-Gestao,

M
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Ma classificagic como Investidar Profissional, fica o RPPS condicionado as mesmas condigbes cumulativas, sendo o
itemn "d" como senda: “tenha aderido ao Programa de Cedificagia Institucional Pré-Gesto e oblido a certificacao
institucional no 4° nivel de aderéncia, ou seja, Nivel IV de adesao.

O IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI, no|
momento da elaboracdo e aprovacic da Politica de Investimentos: para o exercicio de 2021 esta classificado como)
Investidor Profissional.

4 CENARIO ECONOMICO

RESUMO GERAL

O 1° semestre de 2020 sera lembrado por muite tempe come o periodae qué mals trouxe incertezas em escala global,
o novo corona-virus iniciaimente descoberta na china, se alastrou pelo resto do mundo com uma velocidade sem

precedentes.

O virus foi o principal foco do 1° semestre, no infcio causada pela falta de informagao técnica sobre seus efeitos, e
postenormente com os efeitos impactando os mawres centros do mundo, atingindo & se espalhando do oriente ao
ocidente.

A globalizacao foi fator determinante para a disseminaco do virus, por ser altamente contagioso, rapidamente afetou
a populacio e o resultado mmediato fol uma sequéncia de palses decretando calamidade pdblica e estado de
Emaraéncia,

O carater do virus foi identificado como de baixe taxa de mortalidade, parém cada vida importa e por se tratar de uma
pandemia que demorou a ser compreendida, os nimeros preencheram um grafico crescente, indicando a infeccao em
gscala, e o numero de vitimas cada vez maior

A0 ponto em que o tempe foi passenda, inimeras formas de como combater o virus foram discutidas, a8 que mais)
parecia surtir efeito & a mais indicada, foram as medidas de distanciamento social, no sau aslagio Mals critico o
Lockdown, o confinamento, a8 quarantena

Apesar de auxiliar e controlar a disseminagio do virus, era nitido que os impactos econdmicos por realizar tal medida,
seriam nevitdveis, com a paralizago guase gue completa da economia, o mercado viveu talvez a pior crise em sua
histéria até o momenio.

Ainda ndo se pode precsar todos os impacios econdmicos e socials da crise causada pelo corona-virus, mas todas as
previsbes estatisticas em relago a economia, vem recheadas de previsbes de expectativa de PIB negativo, aumento
do desemprego @ enfraguecimento em diversas areas e setores acondmicos, dito iS50, recessao econdmica & o assunta
migis discutida no momento,

A luz do fim do tonel se da por dois motivos, o primeiro é o desenvolvimento das vacinas, a mais avangada por sinal
parece ser a desenvolvida no Brasil, com isso poderiamos erradicar o virug @ dar um nove passo 80 “navo normal ©,
que seria o pos Covid. O segundo motvo vem sendo proporcionado pelo estado, com estimules fiscais que tem o

e
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ochjetivo de auxiliar a poputacao’setoras mais afetados e susfentar a crise por meio do QE (guantitative easing) que
sana uma flexibiizesdo da politica monetana e a insercio de kquidez na econamia.

CENARIO POLITICO

O cenano politico foi bastante conturbado no 1° semestre de 2020, com alguns pilares e principais nomes da governo
saindo de cena, como 08 Ex-ministras da Sadde Luiz Henrique Mandetta & Nelson Teich, que salram respectivamente
do cargo em plena pandemia, indicando a fotal falta de gestio do governo.

Tivemos a saida do Ministro da Educagdo Abraham Weintraub, apés algumas polemicas envolvendo seu nome, e aj
saida que mais afetou 0s mercados, de Sergio Mora, gue na oportunidade ocupava o cargo de Ministro da Justica.

A pandemia interrompeu momentansamente o processe de consolidagio fiscal pelo gual a economia brasileira
buscava. Durante o periodo de crise sanitdria @ econdmica, a prnoridade passou a ser, obviamente, a vida e 8 saide
das pessods, @s5sim cOMo a prasernvagao de empregos, renda e empesas.

Devido a isso, o governo langou plano de medidas emergenciais de apoio 4 salde e 4 economia, porém muitas das
quais envolvem um encrms custo fiscal.

pertinentes no cenario polltico brasileiro, em virtude dos gastos com auxilic emergencial, promovidos pela governo par.
amparar a populagio em meia & crise, devido as medidas de restrniglo e isolamento social, que impossibilitou milhare
de trabalhadores informais de adquirirem renda.

A preccupacdo com o quadro fiscal, endividamento, rolagem de dividas e teto de gastos, foram os assuntos mau]
a8

Caso aconteca, alem de gerar desconfianca dos investidores estrangeiros, geraria um auments na taxa de juros e no
risco Brasil e isso ndo sena bom para o estado da economia atual, que j& segue prejudicada

Situagao que o Brasil vem tentande evitar 80 longo dos Ulitimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros, a partir
de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a
um cantrole maior 3ohre as receitas e gastos govermnamentais.

Alem disso, existem importantes dividas com refacdo & reforma tributaria entregadas em fases com distanciaments de
tempo entre elas, que & mais facil de ser aprovada, mas que ndo se sabe onde acaba.

Assunto de extrema importancia para o2 mercados e que nos deram bons resultades na ana de 2019, 8-agenda de
reformas ndo andou em 2020 como se esperava, trazendo de volta a incerteza que o investidor procura fugir,

4.1 INTERNACIONAL - 1" SEMESTRE DE 2020

A pandemia do novo corona-virus vem impactando negativamente o mundo todo. A previsao do FMI {Fundo Monetdric
Internacional) ao anaksar o 1° Semestre de 2020, & que o PIB mundial retroceders 4, 9% este ano em 2020, Para 2021,
a expectativa € de cresciments de 58%. As revisbes feitas na maloria das vezes para baixo, refietem a queda d
atividade econdmica no primeiro semestre mais forte do que se imaginava, de acordo com a perspectiva da manutengao
de algumas medidas de isolaments social e o efeito da crise sobre o preduto potencial global.

Dadas as projeqdes, ao final de 2021, a economia mundial terd retarnado ao nivel de 2019, mas ainda estard 5% abaixo
do nivel projetado antes da crise.

A
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Em termos globals, podemaos observar o tamanho da crise que estamos enfrentando devido a alguns indicadores, como
por exemplo o VIX, gue traz a expectativa de volatilidade do mercads de acies com base nas opodes de indice S&F
S00

Diante do enorme estimulo monetario injatadas palos bancos centrais ao redor do munda, os mercados de ativos tém
reagido de forma peculiar, vemos o3 resultados mais a frente, porém 520 ird levar a uma descalada da ecenamia real,
O gue raz um risco de cormacan.

EUA

A produgae industrial dos EUA cresceu 5.4% em junho, em relagio 8 maio, alcangando um nivel mais alto do que o
asperads pelo mercado. Com a reabertura das fabricas dos EUA, a produglo Industnial foi capaz de se recuperar do
declinio recorde de abril. Ainda assim, apesar dos recentes ganhos, o Indice registra no segundo trimestre de 2020
uma gueda de 42 6%, em relaglo a0 mesmo periodo do ana passado. Trata-se da maior contragdo trimestral desde a
Segunda Guerra Mundial

Apdas trés meses seguidos de deflagdo, fai divulgado pelo Instituto de Estatistica que o Indice de precos ao consumidor
- CPl sublu 0.68% em junho. O dado ja reflete o relaxamento das medidas de lockdown que permitiram a reabertura de
lojas e estabelecimentos comerciais. O nucleo da inflagSo, que exclui as categonas frequentemente voldteis de
alimentos @ enargia, aumentaram 1,2% no ano, inalterados em relacdo a0 més passado.

Do lado da demanda, o Departamento do Comércio dos EUA divulgou que as vendas no vareje avangaram 7,5% em
junhe. Os nimeros que representa as compras em lgjas, restaurantes e e-commerce totalizaram US$ 524,32 bilhdes
(cerca de R 2,81 rrilhdes) no més, aproximando-se aos nivels da pré-pandemia, O aumento foi impulsicnade por uma
retomada nas vendas de automavels, maveis, roupas e eletrénices, |4 que os consumidores voltaram &s lojas apds a
regbertura da economia,

Em relago ac mercado de trabalho norte-americana, o Departamenta do Trabalho divulgou a criacio de 4.8 mithdes
de vagas de emprego em junho. O resultade superou a expectativa de economistas, que esperavam a geracso de 2.8
milhdes de vagas no periode. Assim, a taxa de desemprego no pals caiu para 11,1% em junho ante 13, 3% em maio. A
expeclativa era gue 2 taxa recuasse para 12 4% Com esses nimeros, o pais contabiliza 17 8 milhdes de pesscas
desempragadas,

Conforme previsdo do FMI - Fundo Monetario Intemacional, o PIB norte-americana deve contrair -37% anuass no 2°
tnmestre. @ uma recuperagio nos rimestres seguintes até fechar o ano com contragdo de -6,6%. Segundo o &rglo,
uma segunda onda de contagies pelo corona-virus exigird uma nova rodada de medidas fiscais nos praximos meses
para estimular a demanda, aumentar a preparagio do setor de sa(de @ apolar os mais vulnerdveis, destacando que o
pais tem espaco fiscal @ iss0 deve ser implantado rapidamente para acelerar a recuperacio apds a confracio do
sequndo trimestre.

ASIA

Na China, a preducio industrial ja voltou a crescer na comparago interanual (4, 2% ao ano, em média, em abril & maio),
apas fortes quedas, de 13 5% em média, em janeiro e am fevereiro. As vendas do comércio, em contrapartida, ainda
apresentam laxas negativas (mas decrescentes) na comparaglo interanual, Indicando a possivel presenga de
restncles a mobilidade e o impacio da perda de renda dos consumidores, alizdo a uma maior cautela diante das
iNCErtezas que permanacam
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A regiso da Asia Onental, a primeira a enfrentar os problemas oriundos da contaminaglo pelo corona-virus, também
foi a primeira a aliviar as medidas de isolamento e retomar as atividades. Conforme informou a agéncia Caixin/Markit,
o Indice de gerente de compras (PMI, na sigla em inglés) industrial chinés subiu a 50,7 pontos em maio, de 49,4 pontos .
no mes anterior. Embora modesta, a leitura de maio foi a mais alta desde janeiro, diante do forte aumento da producio |
em razdc do retarno das empresas ao trabalho. Porém, a demanda permaneceu fraca, pois muitos dos parceiros |
comerciais da China ainda estao no auge da pandemia, entio as novas encomendas para exportagdo permanecem
&m patamares baixos. O PM| composto oficial de maio, gue inclui atividades de manufatura & senvigos, permanecey
estaval em 52,4 pontos.

A Agéncia Nacional de Estatisticas informou que a produgdio industrial chinesa acelerou a 4,.4% em maio na
comparagao com mas do ano passado, e segundo més consecutivo de expansio. apds alta de 3,8% em abril. Ainda
assim, o numero foi pior que o previsto em meio & queda nas exportacies e da demands doméstica sinda em
recuperacao enta.

No Japao. foi revelada que o PMI industrial caiu a 48,6 pontos em maio, em leitura prefiminar medido pela IHS Markit
ante 50,2 pontos em abril. Enquanto isso, o presidente do banco central local (Bad, na sigla em inglés), declarou que a
autondade monetaria estd pronta para tomar medidas adicionais para amortecer o impacto da pandemia pelo
coranavires”, dias apds o banco anunciar disponibilidade para injetar 1,7 trilhdes de ienes, o equivalente a US$ 15.8
bilhdes, em empréstmos a empresas atingidas pela pandemia

A inflagio japonesa confirma o cendrio de econiomia estagnada. O naclea o precos ao consumidor no Japdo calram
pelo segunda més seguido em maio, reforgando 8s expectativas de deflacio e levantande um desafio para as
autordades na batalha para reanimar & economia apds a pandemia. Os dados provavelments irSo complicar o trabalho
do BoJ de restaurar o crescimento @ a inflagdo, com uma série de indicadares recentes sugenndo gue o pais estad em
sua pior queda econdmica pos-guerra

EUROPA

A econdmia europeia entrou numa prafunda recessfo no primeiro semestre de 2020 a piar contragao desde a Sagunda
Guerra Mundial. A propagagdo da COVID-18, gerou medidas de contencao e foram introduzidas em todo o mundo,
fechanda voluntarismente grande parte da economia

Us indicaderes sugerem que a economia da zona euro funcicnou entre 25% a 30% abaixo da sua capacidade durante
0 pericdo do mais rigorasa confinamenta. Globalmente, prevé-se que a economia da zona euro se contraia par cerca
de 9% em 2020, antes de recuperar 8 uma taxa de crescimento enual de 5% no préximo ang,

Estas projeches sdo um pouco inferior & previsdo da Primavera (margo a julhe) @ apontam para uma recuperacio
incompleta como resultade no final de 2021 devera sar cerca de 2% mais baixa do gue antes da crizse & cerca de 4, 25%
abaixo do nivel do PIB previsio no Invemno. As perspectivas de inflagdo s&o pouco alteradas desde @ previsfo da
Primavera, prevendo-se 0,3% para este ano & 1,1% em 2021

Dados para o primeiro trimestre confirmaram as estimativas iniciais de um impacto econdmice consideravel, apesar do
confinamento medidas a serem introduzidas apenas por volta de meados de margo na maiona Jdos paises.

Para o segundo timestre do ano, todos os indicadores rastreados sugerem uma aceleracio da contraglo da atividade
econdmica com diferencas persistentes entre paises e indlstrias. A principal razdo para iss0 & um periodo de 'blogueis’
&M COMparacao com o primeiro trimestre, enquanto a flexibilizacdo das medidas de contencdo a partir de o inlcio de

N maio tem sido apenas gradual. )
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Prevé-se que o declinio do PIB seja particularmente pranunciads ne segunde trimestre, em -13,5% em comparacéo ao
trimestre fiscal anterior. Antecipando o segundo semestre do ano e 2021, o Espera-se gue a aconomia europaia
recupere, mas com diferengas maiores & mals persistentes enfre Estados-Membros do que o esperado na Primavera

Os sinais de que a stividade econdmica j& passou o imite fal visivel em maio, & medida que a elimmagdc progressiva
das restrigbes mais rigidas. Em junho, os indicadores sugerem que a economia ganhou um nove (mpeto,
proparcionandg um ponto de partida favordyel para uma nova retama no tercairs timaste,

Dada a incerteza em torno das projegies econdmicas, a previsio continua a basear-se em uma séne de pressupostos
importantes. O mais importante, prassupde-se gue as medides de contencéo na EU serd gradualmente levantada e
nenhuma segunda onda importante de infecgbes ird desencadear uma nova sequéncia de restrigies,

Contuds, as medidas continuas de distanciamento social sdc tdas em comta com repercussfes em setores que
requerem contato interpessoal. As medidas de pofitica fiscal e monetana anunciadas de farma pontual até & data limite
deverdo apoiar 8 recuperacio e evitar fakéncias em grande escala. Ainda assim, & provével gue ocorram insolvéncias
e pardas de emprego em todos os Estados Membros,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos pregos manteve-se praxima ao normal apés o FED manter
O juro prixime de zero e anunciar que assim deverd permanecer por um tempo suficientemente prolongade enguanto
a economia domestica ndo se consolidar no terreno do crescimenta.

Os titulos do tesouro americano de 10 anos, obteve rendimento de 0,568% ao ano ne final junho,

Ja o rendimento dos titulos do governo japenés de 30 anos passou para 0,525% ao ana no fechamento de junhg, uma
gueda de 0.077 pontos em relagio a maio. Para as bolsas de valores internacionais o movimento foi de Valorizaches
diante da maior clareza sobre a retomada do crescimento da economia global.

Enguanto a bolsa alema (Dax) recuou 0,54 %, a inglesa (FTSE 100} caiu 1,54%, a do JapSo (Nikkei 225) registrou
queda de 2.82% e a americana {S&P 500) valonzou 0,77 % O petrdlec referéncia Brent ficou em alta de 0,39% aos
U5543,69 o barril negociado na bolsa Mercantil de Futuros de Londres, o petréles WTI também opercu em alta de
1,28% & com o barril negociade aos US$40,.43 na bolsa Mercantil de Futuros, Nova York.

O prego do minério de ferro negociade no porto de Qingdao, China, ficou estavel a US$110,58 a tonelada seca. O
#vango no preco do dleo ocome apds o acordo de corte na producdo pela OPEP+, alem de declinios acentuados na
producao de cutros produtares, liderados pelos EUA e Canada, em resposta ao colapso na demanda sem precedentes

4.2 NACIONAL - 1° SEMESTRE DE 2020
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

Q IBC-Br {Indice de Atividade Econdmica do Banco Central), considerado uma previa informal do PIB {Produto interng
Brute), encolheu 6,28% no primeiro semestre, impactado pelas medidas de combate 4 pandemia de corona-vinss, que
reduziram & atividade de diversos setores da economia. Considerando apenas o segundo trimestre, a queda foi de
10.84%, em relagfo ag trimestre anterior, segundo dados divulgados hoje pelo Banco Central. Na COMparagso com o
segunda trimestre de 2018, a recua foi de 12,03%,
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O Brasil encerrou o segundo trimestre com a maior taxa de desemprego em trés anos e redugio recorde no nimero
de pess0as ocupadas, como consequéncia das medidas de contengio da pandemia de corona-virus, que deixou 12,8
milhdes de desempragadas no periodo.

Entra abril @ junho, a taxa de desemprego chegou a 13,3%, de 12 2% no primeiro trimestre, O resultado da Pnad
Continua divulgada nesta quarta-feira pelo IBGE Institufo Brasileiro de Geografia e Estatistica igualou a taxa do
trimestre encerrado em maio de 2017 € mostrou ainda forte piora em relagdo acs 12,0% de desemprego ne segundo
frimestre de 2019

Nao 1* semesire de 2020, o PIBE caiu 5,8% em relagdo a igual periodo de 2019 e caiu 9.7% no segundo trimestre de
2020 (comparadeo ao primeire trimestre de 2020), na séne com ajuste sazonal Em relacio a igual periodo de 2018, o
PIB caiu 11.4%

A taxa de investimento no segundo trimestre de 2020 foi de 15,0% do PIB, ficando abaixo da obeervada no I‘I'IEEITI:IEJ-!
periodo de 201815, 3%},

SETOR PUBLICO

O governo cantral, responsavel por reunir as contas do Tesoura Nacional, Previdéncia Socizl e Banco Central, registrou
déficit primario de R$ 417.217 bilhdes no primeirg semestre de 2020, o pior resultado em mais de 20 anos. Apenas ern]
junho. o rombo foi de RS 194,734 bilhSes em junho, ante déficit de RS 11,805 bilhfes de um ano antes. Em 12 meses!
& deficit pnmaric chegou a RS 483,39 bilhdes, representando &, 71% do PIE.

Segundo o secretano do Tesouro Nacional, Bruno Funchal, as medidas de combate 4 covid-19 & o principal motivo
pelos deficits registrados nos primeiros seis meses do ano.

INFLAGAOD

0 IBGE {Insttuto Brasdeiro de Geografia e Estatistica) informou que o IPCA subiu 0,26% em junho. No acumulado do
primeira semesire do ano, a alta & de 0,10%

N Relatdrio Focus, foi divulgado que entre as instituiches que mais se aproximam do resultado efetive do IPCA no
medic praze, dencminadas top 5, a mediana das projecdes para 2020 foi de 1,51% para 1,80%. Para 2021, 2 estimativa
do top 5 permaneceu em 2 80%. Qualro semanas atrds, as expectativas eram de 1,51% e 2.80%, nesta ordem.

No caso de 2022, a mediana do IPCA no Top 5 permaneceu em 3,50%, gual aa visio um més atras. A projecac para
2023 no Top 5 foi de 3,38% para 3,25%, ante 3 50% de quatro semanas antes

J& o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), que mede a variacio da cesta de consumo de familias com
renda de ate cinco salarios-minimos e chefiadas por assalariados, registrou inflagao de 0,30% em junho, apds registrar
alta de -0,25% em maio. Como resultado, o indice acumulou uma elevaclo de 0,36% no ano e 2,35% em doze meses.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O dolar comercial encerrou o més de junho com alta de 1.87%, cotado a RS 5,440 na venda, em melo 4 deterior
das contas publicas devido ao elevado custo social produzido pela pandemia do corona-virus, e os temores
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impactos da paralisacda das afividades na economia por um periodo prolongado. No acumulads do ano, a moeda
norfe-americana valorizow 5 56%

Em maio, as transagbes corrantes apresentaram superavit de LSS 1.3 bithdes em termos nominais, o terceiro nimeno!
positiva consecutive, O déficit acumulade nos cinco primeiros meses do ano de 2020 somou US$11,3 bithdes. Em 12
meses, o déficit em transacdes comentes somou USS 42 4 bilhdes (2 54% do PIB)

O estoque de reservas internacionais atingiu US$ 347 7 bihSes em maio. O aumento de LSS 6.4 bilhdes, relativamente
a posigao de gbril, decormeu principalmente da liquidagiio de USS 5.5 bilhdes em intarvencdes no mercado de cambio,
compestas por USS 520 milhdes em vendas 4 vista, USS 3 B bilhdes de concessdes liguidas em linhas com recompra.
e US3 2,2 bilhdes em retornos liquidos nas cperagies compromissadas em moeda estrangeira

Conforme divulgou a Secretana do Comércio Exterior do Ministério da Economia, a balanca comercial brasileira
registrou superavit de USSE 7 463 em junho. O valor indica um crescimento de 25 6% em comparagio a junhe de 2015,
alem de um recorde para o més, desde 1289 Com o resultado, a balanga comercial acumula superavit de US$ 23,035
bilhBes neste anc. As exportaghes recuaram para USS 17,912 bilhdes, enguanto as importagdes somaram USS 10,449,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Os impactos na economia devido a pandemia a partir de margo fizeram com que as taxas de juros, gue ja testavam as
minimag historicas calssem ainda mais. O Copom em junho definiv 2 meta da taxa Selic em 2,25% a0 ano. Essa
reducas, combinada a um nivel mais baixo de volatiidade, reverteu parte da desvalorizacao dos precos dos aljvﬂsi
obsarvadas neste semestre, principalmente no mercado de titulos pdblicos. O IMA-Geral encerra o semestre com ganho
de 1,87%. Vale destacar que desde maic se observa recuperagfio nos precos dos ativas, sabretudo a carteira de tiulos)
pablicos em mercado, que |4 apresenta refornos positivos.

Ne semesire, quase todos os subindices apresentaram retorno positive, com excecio das carteiras de duration mais
onga. O IMA-BS+, gue apresentou ganho de quase 5% entre abril e junho, encerrou o semesire a -5 26%. refletindo
desconfianca dos investidores em relagdo ac ambiente econdmico de longo prazo. Ja o IMA-BS encermou o semestrel
a 3,17% de ganho. Em relacdo aos titulos pré-fixados, represantados pela IRF-M, o destague no acumulado de 2020
ate junho ficouw com o IRF-M1+ com variaglo de 603%. O IRF-M e o IMA-S rentabilizaram 26% e 1 72%.
respectivamants

Para o |bovespa, 0 més foi de manutengdo do moviments de recuperagic parcial das fortes perdas observadas nos
meses de marga ¢ abrl Mesmo com o avango da pandemia pelo Brasil, o mercado financeiroe acompanhou o
desempenho externo. O Ibovespa espelhou, em parte, 0s ganhos das bolsas no exterior, mas principalmente a melharal
de uma série de indicadores da economia doméstica. Ao final do més de junho, o Ibovespa avangau 8, T6%, reduzindo
a desvalonzacao no ano para -17,80%. O Indice encerrou o més acs 54229 pontos,

4.3 PERSPECTIVAS

O (itimo més do semestre foi pautado pela evolugdo positiva da pandemia no velho continente e na Asia, apesar daf
Preccupagac com uma possivel segunda onda de contagios devido & reabertura gradual das atividades, qgue colocou
umn grande contingente de pessoas na rua expostas ao virus que ainda circula. Os indicadores mais recentes da saide
econbmica dos paises j& permitem afirmar que & reabertura das atividades destravou a economia, sinda gue a
normalidade ainda esteja longe de ser atingida.

Py
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A maior fonte de preccupacio continua sende nas Américas do Sul, Central e do Norte. onde o contagic e o nimerg
de obites seguem na diregfo ascendente No Brasil, a disseminacao do contagia pelo interior do pals, ainda que
principais regides a escalada do contagio tenha regredide, manteve o nimerc de novos casos em patamares elev

e a retomada da atividade coma um todo ginda um tanto reduzida

A economia doméstica continua ainda muito fraca, com a démanda agregada reduzida & um nivel de :}clnﬁld:j
elevado, Contudo, embora repletos de incertezas por todos os lades, os dados recentes de atividade e dema
comegam a se consclidar e parece que a situaglo parou de piorar. Nada que nos afaste de um cenario ruim, contudo
nos parece gue ja ha luz no final do tinel, a depender da evolucio do contagio. O cenano provave! indica que a
2conomia brasiieira recuara na casa dos 6%, e a taxa de desemprego progredird mais alguns pontos, dado que o fin
tdo programa de manutencao do emprego e renda estd priximo e forgard pequencs e meédios empresanos a rever seus
negocios, colocande assim mais pessoas na fila do desemprego. A boa noticla, caso refomemos 305 rumos pré-
pandemia. & que a reag¢lo que se prevé na atividade econdmica iniciar j& em meados do terceiro frimestre, avance &
s& consolde em 2021, Nessa hipdtese, o mercado de frabalho reagira & frente

Do lado fiscal, os efeitos da pandemia s&o devastadores. A disciphina fiscal foi abortada, @ as previsdes sao de que o
deficit pimaric atinja um numero préximo dos RS 800.0 bilhdes em 2020, até certo ponto compreensivel diante da
situagae. Entretanto, a seciedade (leia-se "instituicdes”) terd que frabalhar duro para que possamos retomar & situacan
de equilibrio fiscal, notadamente nas questBes que envolvem as reformas que deverao tramitar no Cangresso, com
destague para as reformas tributana e administrativa. Caso contrario, estaremos sujeitos a dificuldades em nos f:nam:iai

com eventual aumento dos prémios solicitades pelos investidores para rolar a divida mobilidria. Ne momento temos
vantagem das taxas de juros se situarem em patamares baixos, mas em um ambiente onde ha risco de solvéncia &
situacao passa a ser totalmente adversa,

44 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Indices {Mediana Agregado) 2020 2021
IPCA (%) 1,78 .00
INPL 3] 254 341
WGP (%) 11,72 403
Taxa de Cambig (RSIES) 5,25 5,00
Meta Taxa Sefic [Ha.3.) 2,00 i,BE
Irvestirnentos Direto no Pals (LSS bilhdes) 55,00 G548
Diwveda Liquida do Setor Pablico (% do FIB) BT00 65, B3
PlIE£% do crescomento] -5,31 3,50
Produgio Industrial [% do crescimento) -6,38 533
Balanga comearcial (LI55 Bilhdes) 55,00 e R

ntps.ffwww. beb.gov. bricontentfocusfocus/R20200904. pdf (2020 09_04)
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5 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagas dos recursos, 0s responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar os limites estabelecidos por esta
Politica de investimentos e pela Resolugo CMN n® 3.922/2010.

A estralégia de alocagio para os proximos cinco anos, leva em consideragao ndo somente o cendrio macroecandmic
como também ag especificidades da estratégia definida pelo resultada da andlise do fluxo de caixa atuarial & as!
projeches futurgs de déficit elou superavit,

' k-
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Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2021

CHPJ 048999 26/0001-16

Esirabégia de Alocagio - Politica de Investimenio
de 2021
somert oo o v St Rt d el P

71 a - Tiwles do Tescurs Nacional SELIC 100, 00% 0.00% 0,00r% 0.00%

T 1 b= F100% Tituos TH 100, 06r% 11.03% B8, 15% B8 855

™ &« Fl Ref g [ndice da AF. 100% TR 100, 00% 0,00% 0,00% 0,00%

7l - Oper. compramissadas am TP TN 5 00% 0.007% {.00% 0005 I

%11 8 - FI Referencadas RF B0 0,00% 0 00%: 000%
T*1ll & - FI de Indices Referanciado RF 60,008 0.,00% 0,00% £ 00%

Renda | 7V a-Flde Renda Fixa 40,00% 3.509% 17,5%% 40.00%
Fixa | 7 b - F1 ge Indices Renda Fixa 40,00% 0.00% 0,00% 0,00%
™ Wb - Lelras imobikarias Garanbidas 20000%, 0,00% 0. 00% 0,00%

7%l a - Certficados de Dep. Bancdios 15 00% 0,00 005 0.00%:

T*41 5 - Poupanga 15,00% 0, 00% 3.00% G0 %
T2V - Flam Direilos Creditdrios - séniar 5.00% R ] 5.00% 511%
Tl b - FI Renda Fixa "Crédito Privado” E.00% 0.00% 0, 0% 0,00%

™ Wil ¢ - FI de Debénturas Infraestrtura 5.00% 0,00% 0, D, 0.00%

Limite de Fenda Fixa 100,00% 14.82% T8, 08% 114,08%
&1 a- Fl Ref e Rends Variavel 30,00% 0609 0,00% 0,00%
& | b~ Fl de Indeces Red Renda Varigval 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%

E° Il & - Fl am Acfies 20.00% 3,58% 17.91% 20,000% [

Renda | &8° 1 &-Flem Indices de Acdes 20.00% 0, 0% Q00 0,00 %
Variivel [ o ge 1. £1 Mustimercads 10,00% 3,14% 3,145 10,00%
& I & - Fi em Paricipagies 5.00% O,00% 0,007% 0,000
E* I b - FIl Imnobiidda & 00% 0,00% 0,00% 0,00%
BY IV ¢ - Agdes . Mercado de Acesan 5.00% 0,00% 0,00%: 0.00%
Limite de Renda Varivel - Art. 8°, § 1° ,00% 6,T5% 21,05%, 30,00%
£ & | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0.00% (0, 61673 0,000%
Exterlor | A |l - Consbtuidos no Brasil 10.00% 0,00% 0.43% 5,000
8° AN - Agtes - BOR Mivel | 10,00% 0,00% 043% 5.00%

Limite de investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 0,BE% 0, 00%

Total da Carteira de nvestimentos 21,34% 100,00% 154,D6%

LS
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Alocagic Estratégica para o8 proximos 5 anos
Estratégla de Alocacio - Politica de
Investimento de 2021
Segment Tipo de Ative R uﬂ.l ] ﬂ:m‘ Limite inferior Limite Superior
% %) %)
| a-Tiules do Tesaurs Macanal SELIC 100, 00% 0,00 0,00%
T 1 - Fi 100% Titulcs TH 100 DA% 11,03% £8,95%
71 o - Fl Raf em Indecs de AF, 100% TP 100, 00%: 0,00% 0,00%
7o - Opar: comprarmssadas am tuks TN 5 0% {0,005 0,00%
%1l & - Fl Refarenciades RF 80,00% 0.00% 0.00%
Tl b - Bl de Indices Rederenciade RF G000 £.00% 0,005
T 72 a - Fl de Renda Fixa £0,00% 3,50% 40,00%
T W b - F1 g Indices Renda Foa 40.00% ,00% 0,00
TV b - Letras knobilidrias Garsntidas 20.00% 0,008 0,00%
10 g - Cedtiicados de Dep. Bancanos 15 00% 0,004 0,00%
Mk - Poupanga 15,00% 0,00% 0,00
7=Vl & - Fl gm Diraitas Credadnios - s&niar & O0% {0 B.00%
T b - Fl Renda Fia “Crédito Priveda® Ll 0,00% 000%
T2V & - Fi de Dabdntures infraesiruburs £ 0% 0.00% 00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 14,62% 113,95%
821 a - FI Referanciades am Renda Yarigwal 30, 00% 0,00% 0, D,
8°1b - Fl de indices Ref em Renda Varavel 30,00% 0,00% 0.00%
& 1l a - Fl aen Acbes 200 0% 17.81% 20,00%
Ronda B Il b- Fl e Indices de Acles 20,005 0,00% 0.00%
Varlvel F1 Mutbmarcado - Aberio - A 8° (1| 10.00% 314% 10,00%
8% IV a - Fl em Panicipagdes 5,003 0,00% 0, CHirs
8% IV b - Fl bmogillano 5,005 0,00% 0, 00
B® IV & - Agbes - Marcado de Acesso & 004 0,00% T
Limite de Renda Varidvel - Art. 2% §1° 30, 0% 21,05% 30, 00%
% A | - Rarda Fica - Divida Externa 110,005 0,00% 0,00
Eutarior § Al - Constituidas no Brasil 10,00% 0,00 5,003
2 Al - Ages - BOR Mhed | 10,00% 0.00% B.00% |
Limite de knvestimantos no Exterior 10,00% 0,00% 10.00%
O IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI
considera os limites apresentados no resultade do estudo técnico elaborade através as reservas técnicas atuariai
que pode axigic maior flexibilidade m:

| \alvos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pela calculo atuarial o que
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niveis de liquidez da carteira. Foram observados, também, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e taxas
das cbrigacdes presentes e futuras do regime.

51 SEGMENTO DE REMNDA FIXA

Obedecends ot limites permitidos pela Resolugdo CMN n® 3922/2010, propde-se adotar o limite de maximo de 85%,

(noventa & cinco por cento) dos investimentos, I

A negociacio de titulos e valores mobiliaries no mercade secundénio (compraivenda de titulos publicos) chedecera aq|
digposto, Art. 7 incigo |, alinea "a" da Resclugio CMN n® 3.922/2010, e deverdo ser comercializados através de
plataforma eletrdnica e registrados no Sisterna Especial de Liquidaclo e de Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas
compras de tilulos com pagamenta de cupom com taxa inferior & meta de rentabilidade.

Poderao ser adquiridos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectives custos de aquisico acrescidos dos
rendimentos auferidos, desde gue s& cumpra cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n® 577, de 27 de/
dezembro de 2017 sendo elas:

a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das cbrigactes presentes e futuras do RPPS:

b} sejam classificados separadaments dos ativos para negociaclo, ou sgja, dagueles adquiridocs com o
proposite de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da anuisican;

£} sea comprovada a intencio e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimenta:
e

d} sejarm atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicdveis aos RPPS, inclusive no que se refere &
abrigatoriedade de divulgacio das informagdes relativas aos titulos adquindos, sc impacto nos resultados |
aos requisitos e procedimentos, na hipétese de alterago da forma de precificacaa dos titulos de emissao do
Tesoura Nacional

5.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagis ao segmento de renda varigvel, cuja limitacac legal estabelece que 08 recursos alocados nos investmeantos,
cumulativamente, ndo deverfio exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda cormente, of
IBAITIPFREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI propie|
adotar o limite maxima de 5,00 %(cinco por canto) da totalidade dos investimentos,

Sa0 considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n° 392212010, as fundos de investimento
classficados como mulimercado, os fundes de investimento em participacdes - FIPs e os fundos de investimento
classificados como "Agdes - Mercado de Acesso”

5.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como "investimente no exterior”, cuja limitagao legal estabelece QuUE 05 Fecurscs arﬂcadnj
nos investimentos. cumulativamente, néa deverfio exceder a 10% (dez por cento) da iotalidade dos recursos em moed
corrente e, portanto, o IBAITIPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE IBAITI adotaria como imite maximo de 0,00%(zero} da totalidade dos investimentos.

Y
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Deverao ser considerados que o3 fundos de investimentos constituidos no extenor possuam histdrico de 12 (doze
meses e que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos @ administrem o montante ce recursos de
tercairos aguivalente a US3 5 bilnGes de dblares na data do apore '

54 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do IBAITIPREV! - INSTITUTO DE PREVIDENCI
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI, em atendimento aos limites agul estabelecidos & d
Resolugdo CMN n® 3 822/2010, serdo consolidadas as posigies das aplicagbes dos recursos realizados direta

indiretaments por meio de fundos de investimentos em cotas de fundos de investimantos.

Os limites ulilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagdo de uma mesma
pessoa juridica serfio os mesmos dispostos na Resalucio CMN n® 3.8922/2010.

Mo que tange ao limite geral de exposigdo por fundos de investimantos @ em cotas de fundos de investimentos, fica d
IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI limitado
20%: de expasicio, com excecdo dada ans fundos de investmentos enquadrados no Art. 7° inciso "b" da Resoluga
CMM n® 392252010

A exposico do total das aplicagbes dos recursos do IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI no patrimana liguido de um measmo funda de investimento limita
sa-Ao em 15% [quinze por canta). Para os fundos de investimantos classificados como FIDC - Fundos de Investimentog
em Direitos Creditérios, Crédita Privado, Fl de Infraestrutura, Multmearcado, FIP - Fundo de investimento em
Participagdes, Fll - Fundo de Investimento Imobilidrio e Fundos de Investimento em Agdes - Mercado de Acesso, g
BXpOSKCAn N patnmonio liguide de em um mesma fundo de invastimants limitar-se-3o0 a 5% (cinco por cento)

Ma obtencio da Certificacdo Institucional Pré-Gestdo, os limitas definidos nasta Politica de investimentos sers
elevados gradativamente de acordo com o nivel congquistado em consonancia com o disposto no art. 7°, paragrafo 103
& art B paragrafo 9° da Resolucdo CMMN n® 3.92202010,

Em eventual desenguadraments dos limites agul definides, o Comitd da Investimentos juntamante com o Gestor dos
Recursas, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia definidas nesta Politica de Investimentos.

5.5 ENQUADRAMENTO

O IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITi
considera todos os limites estipulados de enguadraments na Resolucio CMN n® 392272010, e como Entendimerrtq
complementar a Secdo I, Subsecao V dos Enguadramantas, destacamaos:

a) Os investimentos gue, em decorséncia de alleraches de novas exigéncias estipuladas pela Resolugdo CMN nf
3,822/2010, passarem & estar em desacordo com o estabelecido, o IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PR‘E‘H’JDEHGH
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI podera manté-las em carteira por até 180 dias.

b} Poderde ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagfes que apresentaram
prazos de resgate, caréncia ou para conversao de cotas, sendo considerada infringéncias aportes adicionais.

Serao entendidos como desenguadramento passive, 0s limites excedidos decorrentes de valorizagdo & dasvalorizaca
dos ativos ou qualguer tipo de desenguadramants que ndo tenha sido resultado de ac&c direta do IBAITIPREWVI
\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI.

Rua José de Moura Bueno, 410 - Tel. (43) 3546-1024 - Email: [oaitiprevi@hotmall.com - CEP 84.900-000 - IBAITI - PARANA

A7




g—— IM.TI PRE“I" Instituto de Previdéncia dﬁﬁﬁ;ﬁ:ﬁnﬁmims do Municipio de Ibaiti ——.

e

S0 serao considerados os fundos de investimento gue tem por prestador de servigos de gestlo elou administrador de
carteira que atendem cumulatrvamente as condigdes:

a) O administradar OU o gestor dos recursos seja instituicio autorizada a funcionar pele Banco Central do Brasil
cbrigada a instituir comité de auditoria & comilé de riscos,

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua adminisiracao
oriundos de RPPS &

c} O gestor & 0 administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévie credenciaments e gue seja
considerade pelos responsaveis pela gestic dos recursos do RPPS como de boa qualidade de gestio e
ambiente de controle de investimenio.

Em aterdiments aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quanda da gplicacao dos recursos, podendo;
os fundos de investimentos ndo enguadrados nos termos acima. permanecer na careira de investimentos do
IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI até seu
respectivo resgate ou vencimento, ndo sendo permitide novas splicacies.

definidos, tendo o IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
IBAITI praze de B0 (sessenta) dias para revisiio & acdequacac da sua Politica de Investimentos em atendimento ao
novos lmites,

Ma obtencao da Certfficacdo Institlucsonal Pro-Gestdio, nfo serSo considerados desenguadramantos os limites aqj

56 VEDAGCOES

0 Comité de Investimento do IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE IBAITI devers seguir as vedacies estabelecidas pela Resolugdo CMN n® 3.822/2010, ficando
adicionaimente vedada a aguisicio de
1. Operagfes compromissadas:

2. Depdsitos em Poupanga;

3. Aquisicac de qualquer ative final, emitido por Instituigbes Financeiras com alto risco de crédita:

6 META DE RENTABILIDADE

#A Portaria MF n® 454, de 18 de novembro de 2018, que estabelece as Normas Aplicaveis s Avaliactes Atuariais d:j
Regimes Priprio de Previdéncla Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliaghes Atuaria

5ej@ o menor percentual dentre o valor esperade da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores doj
RPPS e a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura @ Termo da Taxa de Juros Madia Seja 0 mais praxima ﬂ
duracao do passivo do RPPS.

o
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Tambem chamada de meta atuarial, ¢ a taxa de desconto utilizada no calcule atuarial para trazer @ vakor presenta;
todos os compromissos do planc de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo, determinanda assim «
quanto de patrimdnio o Regime Propna de Pravidéncia Social devera possulr hoje para manter o equilibric atuarial

Esse equilibric somenta serd possivel de se obier cazo os investimentos SEIBM remunerados, no minimo, par assg
mesma laxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera 08 investimentos passe a sar inferior 2 taxa utilizada na
calculo stuarial, o planc de beneficio se tormard insolvente, comprometendo o pagaments das aposentadorias
penstes am algum momento no futura.

Conssderands 2 exposicio da carteira & seus investimentos a as projecées dos indicadores de desampanho dog
relomos sobre @sses mesmos investimentos, o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garanbdores do RPPS conhecida como META DE RENTABILIDADE & de IPCA+5,36% (cinco virgula trinta e sei
porcento).

Ainda assim, o IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO D
IBAITI no exercicio de sua execucdo, alravés de estudos técnicos, promoverd o acompanhamento das duas taxas pa

que seja evidenciade, no longo prazo, gual proporcionava a medhor situacde financeiro-atuarial para o plano dj
beneficios previdenciarios,

7 ESTRUTURA DE GESTAD

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugiio CMN n® 3.822/2010, 2 aplicacio dos investimentos serd realizadd
por gestda propria, terceinizada ou mista

Para a vigéncia desta Palitica de Investimentos. a gestdo das aplcagdes dos recursos do IBAITIPREVI - INSTITUT(
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI sers prépria

7.1 GESTAO PROPRIA

A adogae deste modelo de gestio significa que o total dos recursos fieard sob a responsabilidade do IBAITIPREVI
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI & os agentes envelvidos
diretamente no processo de investimento.

A gestdo contara com profissionais qualificados e certificados por entidade de cerfificagéo reconhecida pelo Ministérig
da Fazenda, Secretaria de Previdéncia. conforme exigéneia da Portaria MPS n° 519 de 24 de agosto de 2011.

Com urm Comité de Investimentos que exercerd funclio de executor no processo de cumprimante da Polltica dj
Investimentos & cutras diretrizes legais a ele atribuido, conjuntamente com a Diretoria Executiva, tendo assim, sua
agbes deliberadas e fiscalizadas por conselhos competentes.

G IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI tem
ainda a prerogativa da contratagic de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, de acordo com os critérios
eglabelecidos na Resolucao CMN n” 3 922/2010, Portana n® 519, de 24 de agosto de 2011 e Instrugiio CWM n= 582
de 17 de novembro de 2017, para a prestagdo dos servigos de onentagdo, recomendagio e aconselhamants, Enb?
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investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogsio e implementacdo sejam Gnicas e exclusivas da
IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI.

7.2 ORGAOS DE EXECUGAD

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimento juntamente com a Diretoria Exacutiva
que deve submeté-la para aprovagao ao Conselho Deliberativo e fiscalizago do Conselho Fiscal, drg3os competentes
do IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI.

Essa estrutura garante a demonstracdo da Segregaclo de Atividades adotadas pelos érgdos de execucdo. estandad
em linha com as praticas de mercado para uma boa governanca previdenciaria

Em casos de Conflitos de Interesse entre os mambros do Comité de Investimentas, Diretaria Executiva e Conselhos.
participagaa do conflitante com voto de deliberagio sera impedida efou anulzda e devidamante documentads vig A
de Reunido.

Néo fica excluida a possibilidade da Consultaria de Valores Mobiligrios formecer "minuta” para apreciagdo do Eumilé
de Investimenios & Diretaria Executiva

8 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencicnar que qualquer aplicacio financeira estd sujeita 4 incidéncia de fatores de risco que podem afeta
adversamente o séu retorno, e consequentements, fica o IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO

SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI abrigada a exercer o acompanhamento e o controle sobre esse
riscos, considerando enire eles:

= Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes financeiras disponiveis ng
mercada financeiro: comesponde & incerteza em relagdo a0 resultado de um investimento financeiro ou dd
uma caneira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condigbes de mercado, E o risca
de variagdes, oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de aghés e outros
indices. E ligado 4s oscilaghes do mercado financeino,

= Risco de Crédito - também conhecido coma risco institucional ou de contraparte, & aguele em que ha 8
passibilidade de & retormo de investimento ndo ser henrado pela instituicao que emitiv determinado titulo
na data e nas condighes negociadas e contratadas;

* Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
geterminade ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ative esta com baixo volume dd
negocios @ apresenta grandes diferencas entre o prego que o comprador esta disposto a pagar [oferta de
sompra) e aguele gue o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando & necessario vender algun
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o praco do ativy
negaciado

\ A
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8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI adota o
VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizandc os sequintes parAmetros para o calcule:

»  Modelo parameétrico;
* Intervaio de confianca de 95% (noventa e cinca por cento);

*  Horzonte temporal da 21 dias Oteis.

Como parametro de monitoramento para contrate do nsco de mercado dos atives que compde a carteira, 03 rnemt:msf
do Comité de Investimentos dever8o observar as referdncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliacia destes ativos
sempre gue as referéncias pré-estabetecidas forem ulirapassadas,

= Segmento de Renda Fixa: 2,65% do valor alocado neste segmento.
= Segmento de Renda Vardvel: 14,46% do valor alocado neste segmento.

Como nstrumenta adicional de controle, o IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDOR
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI devera maonitorar a rentabilidade do fundo em janelas temporais (més, ano, tré
Meses, seis mases, doze meses e vinte e quatro meses), verificande o alinhamento com o "banchmark” de cada ativo.
Desvios significatives dever3o ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS. que decidird pala
manutangac, ou nda, do investimeanta

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipotese de aplicacio de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que possuem em sua carnei
de nvestimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas dmr.rﬁarn&n;j
operacionais & registrada; e que sejam de baixo risco em classificacio efetuada por agéncia classificadora de risco,
que estiveram de acordo com a tabela abaixo

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO

ATANDARD & POORS EEB+ (perspectiva estavel)
MO0 s Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATING BEE+ (perspectiva estével)

ALSTIN RATING A (perspectiva estivel

SR RATING A {perspeciiva estivel)

LF RATING A (perspectiva estavel)

LIBERLM RATING & (perepectiva estaval)

L -
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As agéncias classificadoras de nsco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM e autorizadas a operar no
Brasil & utilizam o sistema de "rating” para classificar o nivel de risco da instituicao, fundo de investimentos e dos ativos!
imtegrantes de sua carteira.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Mas aplicactes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicagdes cuj

soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversio de colas ultrapassarem em 365 dias, a
aprovacao do investimento devera ser precedida de atestado que comprova 8 andlise de evidenciac3o quanto a
capacidade do IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
IBAITI ern arcar com o fluxo de despesas necessérias ao cumprimento de suas chrigacdes atuariais, ate a data da;'
disponibilizagao dos recursos investidos,

9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

Ag informacdes contidas na Polltica de Investimentos & em suas revisdes deverfo ser disponibilizadas =08
interéssados, no prazo de 30 (trinta) dias, contades de sua aprovacio. observados os critérios estabelecidos peio
Ministério da Economia, Secretéria de Previdéncia Social.

A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos | 1 111, IV & V, paragrafo primeiro @ segundo e ainda, art. 5° da Resolucao
CMN n® 3 922/2010. a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do IBAITIPREVI - INSTITUTO Dq
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI. Didric Oficial do Municipio ou em local de
facil acesso e visualizagcdo, sem prejulzo de outros canais oficiais de comunicacio,

Todos & demais documentos correspondentes a andlise, avaliagho, gerenciamento, assessoramenta e decisdo,

deverao ser disponibilizados via Portar de Transparéncia de propria autoria ou na melhor qualidade de disponibilizagaa
a0s interessados.

10 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 & a ResolugSo CMN n® 3.922/2010, antes da realizacao d
qualguer operacdo. o IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPI
DE IBAITI. na figura de seu Comitd de Investimentos, devera assegurar gue as insttuictes financeiras escolhidas pard
receber 08 recursos tenham sido objeto de prévio credenciamenta.

C IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI, atravas
de seu Edital de Credenciamenio, deverd cumprir integralmente todos os requisitos minimes de credenciamento em
atendimenta &s normativas mencionadas e, inclusive:

A
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a) Termo de Andlise e Atestado de Credenciamento de Administrator & Gestor de FI - Art, 157, & 2°.1, da Resolucad
CMN n® 3.022/2010;

b) Termo de Analise de Credenclamento & Atestado de Credenciamento - Dematis Administradores ou Gestor de FI-
¢) Anexo ao Cradenciamento - Analise de Fundo de Investimantg,
d} Terma de Analise do Cadastramenta do Distribuidor

Luando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recairs sobre a figura do gestor & dg
administrador do fundo.

10.1 PROCESSO DE SELECAO E AVALIAGCAD DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de seleglo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos gualitativos
gquanitativos, tendo como parametro de andlise no minimo:

a) Tradicio e Credibilidade da Instituicio - envolvendo volume de recursos administrados e gendos, no Brasil a
exterior, capacitagae profissional dos agentes envalvidos na administragao e gestdo de mvestimentos do funds, g
incluem farmacao académica continuada, certificagbes, reconhecimento plblico ete., tempo de gtuacao e maturidad
desses agentes na atividade, regularidade da manutengao da equipe, com base na rotatividade dos profizsionais & n
tempestividade na reposicio, além de outras informaches relacionadas com a administracdo @ gestio de investimento
que permitam identificar a cultura fiducidria da instituiclo e seu compromisso com principios de responsabilidade
investimentos & de governanca,

b} Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragdo e gestio, em especial ao
rnscos de crédito - guando aplicdvel - liquidez, mercade, legal e cpergcional, efetividade dos controles internos
emvolvendo, sinda, o usc de ferramentas, softwares e consuliorias especalizadas. regularidade na prestacio d
informagies, atuaclo da dres de "compliance”, capacitagdo profissional dos agentes envelvidos na administracio
gestdo de risco do funde, que incluem formacac académica continuada, certificagdes, reconhecimento plblico et-:;j
lempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencas da equipe de risco,
base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposico, além de outras informactes relacionadas
a administracio & gestdo do risco;

c} Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho {Benchmark) e riscos - envolvenda
correlacao da rentabilidade com seus objetivos e & consisténcia na entrega de resultades na periodo minime de dnij
anos anterares ao credenclaments

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gesto discricionaria. na gual o gestor decide peln&
nvestimentos que vai realizar, desde que respeitande o regulamento do funde e as normas aplicaveis aos RPPS.

0 Cradenciamento se dara, por meio eletrénico, no dmbito de controle, inclusive no gerenciaments dos documentos &
Ceniddes requisitadas, através do sistema eletrénico utifizado peio IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA Dﬂi
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI

Fica definido também, como critéric de documento para credenciamento, o relatéro Due Oiigence da ANBIMA
entandidos como secio um, dois e frés,

-
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Encentra-se qualificado a participar do processo seletive qualquer empresa administradora ou gestora de recursos|
financeiros dos fundes de investimentos em que figurarem instituighes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil obrigadas a insttuir comitd de auditoria e comité de riscos, nos termes das ResolucBes CMN n® 3.198/2004 & n®
4.557/2017, respectivamente.

11 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificac3o para os ativos e os fundes de investimentos gue compde ou que Virlo a comporn
a carteira de investimentes do IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE IBAITI, devertic saquir o criteric de precificagdo de marcagdo a mercado (Mah).

Foderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicho acrescidos dos rendimentos auferidos os TituloJ
Plblicos Federais, desde gue se cumpram cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n® 577, d2 27 del
dezembro de 2017 ja descritos anterormente.

111 METODOLOGIA

11.1.1 MARCAGOES

O processa de marcaclio a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado ativo ou derivativo, sa@a
pelo prego de mercade, caso haja liguidez, ou sejs, na auséncia desta, peta melhor estimativa que o prego do ativol
teria em uma eventual nagociagio

O processo de marcacdo na curva consiste na contabilizagio do valor de compra de um determinado ttulo. acrescido
da variagao da ftaxa de juros, desde que a emisséo do papel Seia carregada até o seu respectivo vencimento. O valar
serd atualizado disfiaments, sem considerar a oscllag@es de preco aufendas no mercado,

11.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAD
11.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

580 atives de renda fixa emitidos pelo Tesouro Naciznal, que representam uma forma de financiar a divida plblca e
permitem que os investidores emprastem dinheira para o governo, recebande em froca uma determinada rentabilidade.
Passuem diversas caracteristicas como: liquidez didria. baixo custo, baixissima risco de crédita. e a solidez de uma
instituicao enarme por trés.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais. gerada a partic da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA &
@ taxa de juros divuigada pelo Banca Central, encontramos o valar do preco unitério do titule pdblice,

11.2.1.1 Marcagho a Mercado

Através do preg¢o unitario divulgado ne extrato do custodiante, multiplicada pela guantidade de titulos pablicos detidos
pelo regime. obtivemos o valor @ mercado do titulo pablico na careira de investimentos. Abaixo segue farmula:

l"lrm= Jﬂy.d.'.l\.wf ¥ ':??‘I'-"fﬂ-‘ll'.‘ J
e
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Onide:
Fm = valor de mercado
Pllatwar= prego unitario atual

Qteireies = quantidade de titulos em posso do regime

11.2.1.2 Marcacio na Curva

Coma a precificagdoe na curva @ dada pela apropriagio natural de jures até a data de vencimento dao titulo, as formulas
variam de acordo com o Hpo de papel, senda:

Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicaglo e resgata
o valar de face (velor investido somado 4 rentabilidade) na data de vencimento do titulo,

E um titula pas-fixada cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variacio da taxa do Indice Nacional de Pregg
ag Consumidor Amplo em um determinado parliado,

O Valor Nominal Atualizado é caleulado através do WNA na data de compra do titulo e da projecso do IPCA para a dat3
de liguidagdo, sequindo a equagio;

FNA — I"'T‘l'r..-‘jd.-i'.r.-a- & Cdi g I‘I‘l::-.l. + fFfAFrﬂ;:‘fﬂ#ﬂ}]'}EEz

Ondea:
FNA = Valor Mominal Atualizado
VNAGata de compra= Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCAprojetads = Inflagio projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicac8o & recebide pelo investidor ao lengo do investimenta, por meio do pagamenta de JUros
semesirals & na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao Oitimo cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT
O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pds-fixado pela variacie da taxa SELIC.

© valor projetado a ser pago pelo titulo, @ o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de
compra, mais uma correcao da taxa SELIC meta para dia da liquidago do titulo. Sendo seu caloulo:

FNA = FNAgara av Comara *{1 + j.ELffmem]lfrzSz

A
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Onda:
Fi¥A = valor Nominal Atualizado

FNAgata do rompra= Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELICmers = Inflagio atualizada

Tezourg Prefixado - LTN

A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade & definida no momento da compra, que ndo faz pagamentos
semestrais. A rentabilidade & calculada pela diferenga entre o preco de compra do titulo @ seu valor nominal no
vencimenio, RS 1.000,00.

A partir da diferenga entre o prego de compra e o de venda, & possivel determinar a taxa de rendimento. Essa taxa
pode ser calculada de duas formas:

Faas

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra

Valor de Venda = valor de negociagso do Titule Pablico na data final

Valor de Compra= Valor de negociagio do Titulo na aquisicao

Qu, tendo comio base um ano de 252 dias dteis:

Taxa Efetiva no Perfodo= Taxa negociada no momente da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Publico na data final

Valor de Compra= Valor de negociagao do Titulo na aquisicio
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Ma NTN-F ocorre uma situagdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros s6 que com a taxa pré-
fixada e pagamento do Gitimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

\ A rentabilidade do Tesouro Pre-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada sequndo 8 equacio. 4
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Em que DUn & o nimero de dias Uteis do periodo & TIR & a reritabilidade anual do titulo.

Tesouro IGPM com Juros Semesirais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o IGP-M ac invés da
IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo s&o ofertadas no Tesoure Direto sendo apenas recomprada pelo Tesouro Nacional. |

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equacao:
FNA = VNAgira ae CE AR *ﬂ:l T IEFMF.-E_,IEMJ.-:]HI-”‘IE

Onde N1 representa o nimero de dias cormidos entre data de liguidagdo & primeiro do més atual e N2 sendo o nnmem
de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual

Como metadologis final de apuracio para os Titules Publicos que gpresentam o valor nominal atualizado, finaliza-se af
BPUrACE0 Nos seguintes passos:

(1} identificacio da cotagso:

e ariepad
- |

Onde:
Cofagdo= é ovalor unitirio apresentada em um dia
Taxa = taxa de negociagdo ou compra © Titule Publico Faderal

(W) identificacdo do prego atual:

j

Onde
Frege = valor unitdno do Titulo Pablico Federal
¥NA = Valor Nominal Atualizade

Cotacdo = & ovalor unitdnie apresentado em um dia

11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugao CVM 555 disple sobre a constituiclo, a administrag&o, o funcicnamente & a divulgagio de inf::rma:;ﬁaJ
dos fundos de investimento,

-
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O Investimento em um fundo de investimenta, pertanta. confere dominia direto sobre fracao ideal do patriménio dado
gue cada colista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes & composicéo de cada fundo, sendo inteirarmentel
responsavel pelo dnus ou bdnus dessa propriedade

Através de divuigago plblica e oficial, calculs-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o rendimento do
periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue farmula: "

reforno = [l + SJﬂrEF.l'u.l'} * Rendrinds

Orede:
Retorna: valor da diferente do montante aportado e ¢ resultado final do periodo

Santerior ! salda inicial do investimenta

Rendrundo - rendiments do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado ne fundo de investimento quanto a sua posicdo em relacio a quantidade de cotas, caloula-
sE!

Vatuar = Veora ® Qleoeas
Cnde:
Farwa! valor atual do investimento

Veora - valor da cota no dia

P tcocas . quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (FIl), onde consta ao menas uma negociacda de compra e venda na
mercado secundario através de seu ticker, esse sera calculado através do valor de mercado divulgado no site do
BM&FBOVESPA, caso contrério, serd calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comisslo de Valores
Mobiliarios - CWM,

11.2.3 TITULOS PRIVADOS
Titulo privadas s3o titulos emitidos por empresas privadas visando a captagdo de recursos,

As operagies compromissadas lastreadas em titulos piblicos sdo operaces de COMPpra (venda) com compromisssa :IJ
revenda (recompra). Na partida da operacao sao definidas 2 taxa de remuneragao e a data de vencimento da operagio)
Para as operagles compromissadas sem liquidez didria, a marcacdo a mercado serda em acordo com as Ir_-'mag

praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operacdo. Para a
operagies compromissadas negociadas com liuidez didria, a8 marcagdc 3 mercado sera realizada com base na mx_;

R TR LA B L e EX
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Os certificados de depodsito bancaéro (CDBs) sd0 instrumentos de captacio de recursos ulilizados por insttuicoe
financeiras, os guas pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, 8 remuneracio prevista, gue em geral & flutua
ou pré-fisada, podendo ser emitidos @ registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sao titulos negociados com agio/desagio em relacio & curva de juros em reais. A marcagao do
CDBE & realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fivada de mercado acrescida do spread definido df1
acordo com as bandas de taxas referentes a0 prazo da operacgac e rating do ermissor,

Os CDBs poe-fixados sdo titules atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa média
dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente. o COH & acrescido de uma taxd
ou por parcentual spread contratado na data de emissao do papel. A marcagio do CDB & realizada descantando o seu
valor futuro prosetado pela taxa pré-fivada de mercado acrescida do spread definido de acorde com as faixas de taxas
BM vigor.

11.24 POUPANCA

Para método de apuracio para os investimentos em depdsitos de poupanga, calcula-se a taxa referencial usada no dia
do depdsita. Se a Selic estivar em 8 5% a0 and ou mancs do qua 550, a poupanca ird render 70% da Selicmaisa TR
Ja no caso da Selic ficar acima de 8 5% a0 ano, a rentabilidade & composta pela TR mais 0,5% ao mes.

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como 05 procedimentos de marcagaés a mercado 580 dianos, comao noma e sempre que possivel adolam-s& precos
g colacdes das sequintes fontes:

Thulos Pdblicos Federais e debenturas: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacio Brasileira das Entidades
doz  Mercados Financeiros & de  Capitais  (httpsfwaw anbima com. bo'pt_brinformarttaxas-de-titulos-
publicas htmy),

+ Cotas de fundas de investimentos: Comissfio de Valores Mobilidrios - CWM (hitp:/fwes ovm, gav.brf);

«  Vakor Mominal Atualizade: Valor Momingl Atualizedo ANBIMA - Associagiio Brasileira das Entidades do
Mercados Financeiros & de Capitais (hitps: fwaww anbima.com bript_boinformarfvakae-nominal-atualizads. him) |

«  Acles opodes sobre agdes liquidas 2 terma de agdes: BMAFBOVESPA (htip: fwww b3.com belpt_briprodutos-
e-sefvicos/negociacacirenda-variavel acoas htm), &

Cerfificado de Depdsito Bancario - COB: CETIP {https-fwaww. cetip oo br).

12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO

Para o acompanhaments e avaliagdo da carteira de investimento, dos fundos de investimentos que a contermplam
seus resuitades, adicionalmente serfo adotados metodologias @ critérics que atendam conjuntamente as normativ
expadidas pelos argaos reguladores

Como forma de acompanhaments, serd admitide a elaboracio de relatdrios mensais, acompanhados de ;larecer[
avalistivo do Comité de Investimentos, que contemple no minimo informagies sobre & rentabilidade & dos fiscos L‘-El?

Rua José de Moura Bueno, 410 - Tel. (43) 3546-1024 - Email: Ibaitiprevi@hotmail com - CEP 84 500-000 - IBAITI - PARANA

L=



— IBAITIPREVI nstituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Ibait ——

diversas modalidades de operacltes realizadas na apiicacdo dos recursos do IBAITIPREV] - INSTITUTD D
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI 2 da aderéncia das alocagbes @ process
decisdrios de investimentos.

das atividades a serem desempenhadas relativas & gesto dos recursos. Com 8 emissao dos pareceras avalativos
2 eleboragac do plano de agdo, o mesmo devera ser aprovado pelo orggéo dehiberativo. |

Oz pareceres emitidos pelo Comitd de Invastmantos deverds apresentar o minimo o piano de acdo com a cn:nugramq

Deverdo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento & avaliagao,
|
a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo ao més antarior, |

bl Relatéric Mensal que contém: analize qualitativa da situacio da careira em relacdo a composicao, rentabilidade
enquadramentos, aderéncia & Politica de Investimentos, riscos (mercado, liquidez e crédito); anglise quanttat

baseada ern dados histéricos e ilustrada por comparativos graficos e; sugestes para otimizacio da carteira cumprindd
8 exigéncia da Porlaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos e V',

¢} Relatdric de Monitoramento Trimesiral que contém: andlise sobre 3 rentabilidade e risco das diversas modalidade
de operaches realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobiliarios & demais ativos alocados nos segmeantos de rend
fiwa, renda variavel, investimentos astruturados e nvestimeantos no extenar, cumprinds a exigéncia da Portaria MPS
218, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3% Incisos il e

d) Relatorio de Andlise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 558/2014 que contém: analise de
regulaments, enquadrameanto, prospecto (quanda houver) e parecer opinativo &

2] Relatorio de Analise de Fundos de Investimentos classificados como "Estruturados” gue contém: analise de
regulamenio, enquadramento, prospecto (gquando houvar) & parecer Spinativo.

13 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, conternpla a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN n* 3.922/2010, em sy
Art. 47 inciso VIl ou seja. entende-se por "contingéncia” no Ambitc desta Politica de Investimentos a excessiva
exposicdo a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Com a identificacdo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no processo dos investimentos
que abrange ndc somente a Diretor:a Executva, como o Comité de Investimentos e o Conselho Dalibarativa

13.1 EXPOSICAO A RISCO

Entende-s¢ como Exposicdo & Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do IBAITIPREWVI
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI para ¢ nAo cumprimenrta
dos limites, requisitos & normas estabelecidos acs RPPS.

O ndo cumprimento dos limites, requisitos @ normas estabelecidas, poedem ser classificados coma semnda:

5 1 __Dessnquadramento da Carteira de Investimeantos. A
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CHPJ 04, 518,126/0001-15

2  Desenquadramento do Fundo da Investimento:

3 Desenguadraments da Politica de Investimenios:

4  Movimentagbes Financeiras ndo autorizadas,

Caso identificado @ ndo cumprimento dos itens descritos, ficam "os responsdveis pelos investimentos, devidamente|
definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

% P
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CHPD 04 5191 260000115

Contingéncias

Medidas

Resolugio

1. Desanquadramento da Carteira
de Investimentos

a8}  Aplracdo dag  causas

acompanhado de relatdrio;

b fgentficagdo dos envolvidos a
contar do infcio do processo;

¢) Estudo Técnico com a viabilidade
para ¢ angquadramento.

Curto, Médio & Longa Prazo

2. Desenguadramento do Funda de
Investimento

a) Apuracaoc das causas

acompanhada de relatdno;

D) Ildentificacio dos envolvidos a
contar do inlcio do processs;

¢} Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadramento.

Curto, Médio & Longo Prazo

3. Desenquadraments da Politica de
Investimantos

a) Apuracio das
soompanhado de relatdno;

CEUsasE

b} identificacio dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

¢} Estudo Técnico com a viabilidade
para o enguadramento.

Curto, Médio & Longo Prazo

4. Movimentagdes Financeiras nao
autorzadas

a)  Apuragio das
acompanhado de relatdrio;

Causas

b) ldentficacio dos envolvidos a
contar doinicio do processo;

) Estuda Técnico com 2 viabilidade
para resolugio,

d) Agdes e Medidas, se necessanas,
judiciais para a responsabilizagio
dos responsaveis

Curto, Médio e Longo Prazo

iy
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13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de investimentos
diretamente atrelados aos riscos de mearcada, crédito e liquidez,

Contingéncias Medidas Resolugio

1. Potenciais perdas de recursos a) Apuracac das causas | Curto, Médio & Longo Prazo
ecompanhado de relatdric,

by Identificacdo dos ervalvidos a
contar do inicio do processo;

) Estude Técnica com a viabilidade
administrativa, financeira e za for o
Caso, juridica.

14 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicacdo, resgate ou movimentagbes financeiras ocomidas na carteira de investimentos do
IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI. osl
responsaveis pela gestao dos recursos deverfo seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos processos del
aplicacio dos investimenios

Todos os afivos e valores mobilidrios adguiridos pelo IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI deverio sar registrados nos Sistemas de Liquidagao e Custodia;
SELIC, CETIP cu Camaras de Compensagao autorizadas pela CWM.

As operacies realizadas no mercado secundéric (compraivenda de titulos publicos) deverdo ser realizedas através de
plataforma eletrdnica autorizada. Sisbex da BMA&F e CetipNet da Cetip que j& atendem 2os pré-requisitos para oferacer
as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda
realizar o acompanhamento de pracos e texas praticados em fais operagdes e cOmpara-os aos precos e !a:as]
utilizados como refaréncia de mercado (ANBIMA).

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimantos em relagiio a Meta Rentabilidade definida,
garantira agoes e medidas no curto @ médio prazo no equacionamento de guaisguer distorgdes decomenies dos riscos
a ela atrelados.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n® 440, d
08 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos através do Decreto n® 1180 de 16 de outubro de 2012
com a finglidade minima de paricipar no processo decistnio quanto & formulaglo e execuclo da Politica d
v Investimentos, j

Rua José de Moura Bueno, 410 - Tel. (43) 3646-1024 - Email: Ibaitiprevif@hotmail com - CEP 84.900-000 - IBAIT| - PARANA
L—" -




— IBAITIPREVI- nstituto de Previdéncia das Servidores Plblicos do Municipla de lhalti ———

Entende-se como participac#o no processo decisdrio guanto a formulagdo e execucdo da Politica de Investimentos a|
abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigenias,
b} garantir o cumprimento da Politica de Investimentos @ suas revisdes;

c) garantir a adequacao dos investimentos de acordo com o perfil do IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI:

d) monitarar o grau de risco dos investimentos,
&) observar que a rentabilidade dos recursos que estejam de acordo com o nivel de risco assumide

f) garantir a gestdo etica e transparante dos recursos:

Q) garantir a execugsa dos processos internos voltados para drea de investimantos,

h} instaurar sindicancia no ambito dos investimentos e processos de investimentos se assim houver a necesskdade:
|

i) executar piano de contingéncia no &mbito dos investimentos conforme definido em Politica de Investimentos se assim;
houver 3 necessidade;

|} garantir 2 execucdo, o cumprimenta e acompanhamento do Credenciamento da Instituiches Financairas,

k) garantir que a Alocacho Estratégica esteja em consondncia com os estudos téenicos que nortearam o equilibrio
atuarial e financeiro e

I) qualquer outra atividade relacionada diretaments a drea de investimentos.

Tado o acompanhaments promovido pelo Comitd de Investimentos serd designado em formate de relatdric, sendol
disponibilizade para apreciaclo, andlise, contestacio e aprovago por parte do Conselho de Deliberago. Su
periodicidade se adequada ao porte do IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLIC
DO MUNICIFIO DE IBAITL. :

Os relatérios supracitados ser@o mantidos e colocados & disposiclo da Secretéria da Previdéncia Social - SPREV)
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal @ demais drgéos fiscalizadores e interassados

15 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e devera ser monitorada no -:urtg
prazc, a contar da data de sus aprovagao pelo Srgéo superior competente do IBAITIPREVI - INSTITUTO D

. 2,
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PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI sendo que o praze de validade
compreandera o ano de 2021,

Reunibes extraordingnas juntc ac Comitd de Investimentos e posteriormente com Conselhe Deliberative do
IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI, serio
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nests Politica de Investimentos perante o
compartamenta/conjuntura do mercado, quando se apresentar o inferesse da preservacio dos atives financeiros elouy
com vistas @ adequacio & nova legislacio.

A Politica de Investimentos & suas possiveis revisbes a docu mentacdo que os fundamenta, bem comao 25 aprovaches |
exigidas permanecards a disposico dos drgdos de acompanhamento, supervisdo e fiscalizagao pelo prazo de 10 (dez)
anas,

Deverdo estar cerfificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacdo dos investimentos do
IBAITIPREV! - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI, através
de exame de certificagso organizade por entidade autbnoma de reconhecida capacidade lecnica e difusdo no mercado
orasileiro de capitais. cupo conteddo abrangera, ne minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n® 519, de 24 de agosio)
de 2011

A comprovacio da habilitagio ocomrerd mediante o preegnchimentc dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demaonstrative de Aplicagies e Investimentos dos Recursos -
DAIR

As Instituiches Financeiras que operem e gue venham a operar com o IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IBAITI poderdo, a titulo institucional, oferecer apoie técnico
atraves de cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado elou funciondrios das instituigdes
para capaciacao de servidores & membros dos drgdos colegiados; bem como, contraprestacao de servigos e projetos
de miciativa do IBAITIPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
IBAITI, sem que haja dnus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resclugdo CMN n® 3.922/2010 & suas alteragfes, e 4
Portania MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e também alteractes & demais normativas pertinentes aos Regimes
Praprios de Previdéncia Social .

E parte integrante desta Politica de Investimentas, & copia da Ata do Comité de Investimentos gue & participante do
processo decisério guanto 4 sua formulaclio e a copia da Ata do orgdo superior competente que aprova o presenta
instrumento, devidamente assinada por seus membros e parecer técnico emitida peia consultoria de investimentos que
apresenta a "Apuragao do Valor Esperado da Rentabilidade Futura da Carteira de Investimentos Garantidoras do
RPPS, em atendimento ac Art, 26 da Portaria MF n®454/2018.

Este documento deverd ser assinado:

a) pelo representante do ente federativo,

b) pelo representante da unidade gestora do RPPS
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