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1 INTRODUCAO

Arendendo a Resolugio do Conselho Manetdrio Nacional - CMN nt 4963, de 25 de novembro de
2021, (doravante denominada simplesmente “Resolucio CMN n® 4.963/2021") e a Fortaria MTP
n®1.467,de 2 de junho de 2022 (doravante denominada simplesmente “Portaria n® 1.467/2022"),
o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIPO DE IBAITI (IBAITIPREVI), apresenta sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2023, devidamente analisada e aprovada por seu Orgdo
superior de deliberagdo.

A Politica de Investimentas re presenta uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decisdo relativo & aplicacio e gestio dos recurses dos Regimes Praprios
de Previdéncia Social - RPPS, empregada como ferramenta de gestio necessaria para garantir o
equilibric econdmico, financeiro e atuarial,

0s fundamentos para a elaboragio da presente Politica de Investimentos estio centrados nos
critérios legais e técnicos, estes de grande relevincia. Ressalra-se que ser@o observados, para gue
sp trabalhe com pardmetres sélidos quanto a tomada de decistes, a andlise do fluxo de caixa
atuarial, levando-se em consideracio a% reservas técnicas atuariais [ativos) e as reservas
matematicas {passivo) projetadas pelo cdlculo atuarial.

V m

L pB ST 7199 o 1% - OF regimes praprios de presidEncia gocal dos servidores péblicos da Unifo, dos Bstados, do DEscrita
Fednral o fas Municipins, dos militares dos Estadoy e do Digtrito Federal deverbo sor organizades, baseados si normnas gerals 9o
contahilidade e atudna, de made s gasantir o sew equilibeio financeire ¢ atuarial [.-].
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2 OBJETIVE

4 Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIPO DE IBAITI, tem como objetivo estabelecer as regras, os procedimentos e os
controles relatvos &s aplicagtes e gestdo dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficifrios do Regime, visando ndo somente atingir a meta de rentabilidade
definida a partir o céloulo feite na apuragio do valor esperado da rentabilidade futura da carteira
da Investimentos, mas também garantir a manutengio do equilibrio econdmico, financeiro e
atuarial, Tendo sempre presenteés os principios da boa governanca, seguranga, rentabilidade,
sofvéncla, liguldez, motivacdo, adequacdo 4 natureza de suas obrigaghes ¢ transparéncia,

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéneia na conducdoe dos processos
internos relatives a romads de decis3o guanto as aplicacies dos recursos, buscando a alocagdo
dos seus Mecursos em Institutcées Financeiras devidamente credenciadas.

Para seu cumaprimento, a Politica de investimentos apresenta os critérios guanto ao plano de
contingéncia, os pardmetros, as métodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e
operacionais, buscando a mais adequada gestdo e alecacdo dos seus recursos, visando
minimamente o atendimento aos requisitos da Resolugio CMN n® 4.563 /2021,
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3 CATEGCRIZACAC DO REPS
Segundo o disposto na Instrugdo CVM n® 554 /2014 e Portaria a® 1.467 /2022, fica definido que os

Regimes Proprios de Previdéncia Soctal classificados como Investidores Quallficados deverie
apresentar camulativamente:

al Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrative das Aplicacbes ¢
Investimentos dos Recursos — DAIR, o montante igual ou superior a RS 10.000.000,00 {dex

milhdes de reais);

b) Tenhaaderidoao Programa de Certificagio Institucional Pro-Gesto e obtide a certificagao
Mstitucional em um dos niveis de aderéncia.

Para obter a classificacdo de Investidor Profissional, o Regime Proprio de Previdéncia Social fica
obrigado a comprovar as mesmas condigdes cumulativas descritas acima, tendo o item "a” a
seguinte descricio; * Possua recursos aplicadds comprovades por meio do Demonstrative das
AplicagBes ¢ Investimentos. dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior.a R3
S00.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e item "b” a seguinte descricdo: "tenha aderido ao
Programa de Certificacio Instruclonal Pré-Gestdo e obtido a certificagdo institucional Nivel [V de
adesdo”

Caso o RPPS nio cumpra os reguisitos citades acima, este serd classificade como Investidor
Cormuim,

Parg aidentificacdo da Categorizacio do IBAITIPREY, consideramos as seguintes informagdes:

ANALISE DO PERFIL

: ; R$ 17.522.020,00 (Dezessete Milhdes
Patrimdnio Liguido sob gestiio (RS) AT A i Vo g :
quinhentos e vinte e dois mil e vinte reais)
Mivel de Aderéocia ao Pro-Gestio [Nao aderiu ap Programal
Vencimento do Certificado Regularidade CRP-21 DE JANEIRD DE 2023

0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIPO DE IBAITL, no
maoments da elaboraclo ¢ aprovagdo desta Polltica de Investimentos, estd classificado coma

INVESTIDOR COMUM.

Nz possivel obtencdo da Certificagio Institucional Pri-CestSo, a classificacdo de Investidor
mudard automaticamente, ndo sehdo o IBAITIPREVI prejudicade quantc a adaptacdo dos
processas e procedimentos internos e de controle.

Fica o IBAITIPREVI condicionadn a0 prazo de 60 (sessenta) dias para revisio e adequagio da
Politica de Investimentos em atendimento a nova classificacio.
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4 ESTRUTUEA DE GESTAC
Deacordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n® 4963 /2021 e Portarian® 1.467 /2022,

a gestio das aplicagBes dos recursos poderd ser realizada por meio de gestio propria, tercelrizada
Gl mista,

Para a vipéncla desta Politica de Investimentos, a gestio das aplicagdes dos recursos do
IBAITIPREVI sera prapria.

4.1.1 GESTAO PROPRIA

A adegdo deste modelo significa que a totalidade dos recursos flcard sob a gestio e
responsabilidade do IBAITIPREVI 2 dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de
Gestao dosRecursos ou Investimentos.

A pestao das aplicaghes dos recursos contard com profissionals qualificados e certificados por
entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério do. Trabalho e Previdéncia, através da
Secretdria de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria n® 1467 /2022,

Us responsavels pela gestio da Unidade Gestora do IBAITIPREVL, tém como uma das principais
objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento téonice, exercendo suas atividades
com boa fe, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrides éticos, adetando as boas
praticas de gestdo previdencidria no dmbito do Pro-Gestio, que visam garantir o
cumprimento de suas obrigacies.

Entende-se pior responsaveis pela gestio das aplicagies e recursos do IBAITIPREVI a5 pessoas
gue participam do processo de andlise, avaliagio, gerenciamento, assessoramento e decisdrio,
bem como 0§ participantes do mercado de titulo e valores mobilifirios no gue se refere i
distribuicio, Intermediacio e zdministragio dos investimentos,

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliagio, gerenciamento,
assessoramento @ decistrio sobre a gestio das aplicacdes dos recursas, foram definidos e estio
disponiveis nas politicas IBAITIPREV], instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERNOS,

Todo o processo de cumprimente da Politica de lnvestimentos e outras diretrizes legais, que
envolvam os agentes descriminados acima, terfo suas agdes deliberadas e fiscallzadas pelos
conselhos competentes e pelo controle interno.

4.1.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Oz recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIPO
DE IBAITL, visam 3 constitulgio das reservas garantidoras dos beneficios e devem ser mantidos e
controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo. Esses mesmos recursos serio
geridos em conformidade com esta Politica de Investimentos, com os critérios para
credenciamento das Instituicdes Flnancelras e contratacdo de prestadores de servigos,

Compete ap Comité de Investimentos a formulacio e execucSo da Palitica de Investimenta
juntamente com a Diretoria Executive & Gestor dos Recursos, gue devem submeté-la para
aprovacie do Conselho Deliberative e fscalizacdo do Conselho Fiscal, drgdos superiores de
competéncia IBAITIPREV. K@/ .

Vo
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A& estrutura definida através da Lei Municipal N# 792 de 10 de juiho de 2015, gue reestruturon o
RPPS, garante a demonstracio da Segregario de Atividzdes adotadas pelos drgdos de execucdo,
estando em Unha com as boas priticas de gestio e governanga previdenciaria,

Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros integrantes do Cemité de Investimentos,
Diretoria Executiva @ Conselhos, a participagio do conflitante como vote de qualidade sera
impedida e fou anulada, sendo devidamente registeado em ata de reunifo.

Ndo fica excluida a possibllidade da participagio de um Consultor de Valores Maobilidrios no
fornecimento de “minuta” para @ elaboracio da Politica de Investimentos, bem como propostas
de revisio para apreciagio do Gestor dos Recursocs, Comité de investimentos e Diretoria
Executtva.

4.1.3* CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIPO DE IBAITI, tem
a prerrogativa da contratagio de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios,-de acordo com
o3 critérios estabelecidos na: Resolucio CMN n® 4963/2021, Portaria n® 1.467 /2022 Ccom suas
alteractes ¢ Resolugdo CVM n® 19/2021, na prestagdo dos servicos de orientacdo,
recomendacio e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valgres mobilidrios, cuja
adogdo & de dnica e exclusiva responsabilidade do IBAITIPREVL

Para a efetiva contratagdo da empresa de Consultorla de Valores Mobiliarios, o IBAITIPREV],
deverd realtzar diligéncia e avaliagio quanto ao perfil des interessados, considerando no minimo
os critérios definidos abaixo:

al Que 2 prestacio dos servicos de orientacio, recomendagdo ¢ aconselhamento seja de
forma profissional, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios;

b] Que a prestacio dos servicos seja independente e individualizada, cuja adogdc e
Implementacioe das orientagtes, recomendacies e aconselhamentos sefam exclusivas do
IBAITIPREY,

¢) Quea prestacio de servigos de orientagiio, recomendagio e atonselhamento abranjam no
minimo o5 temas sobre; i) classes de ativos ¢ valores mobilidries, {ii) titulos e valores
maobilidrios especificos, (iil] Instituigdes Financeiras no ambito do mercado de valores
mobilidrios e (iv) investimentos no mercado de valores mobilidrios em todes os aspectos;

d] Asinformasdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobiliarios sejam verdadeiras,
completas, consistentes e ndo induzir o investidora erro, escritas em linguagem sim ples,

clarz; ohjetiva e concisa;

g} Queapresante em contrato social um Consulror de Valores Mobilidrios como responsavel
pelas atvidades da Consultoria de Valores Mobllidrios;

Que apresente em contrato social um Compliance Officer coma responsdvel pela
implementagio e cumprimento de regras, procedimentos ¢ controles internos e dag

narmas estabelecidas pela Resolugdo CVM n® 19/2021;
Xy
p. B Bas
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g} (ue mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulta piblica, as
seguintes informacdes ataalizadas: (i} formulario de referéneia; (i} codigo de ética, de
modo & concretizar os deveres do consultor de valores mobilidrios; (iti) a adogdo de
regras, procedimentos e descrigdo dos controles internos e (iv) a adecio de politica de
negociacio de valores mobilidrios por administradores, empregados, colaboradores e peia
propria empresa.

h} Que apresentem em seu guadro de colaboradores no minimo um Economista
devidamente registrade no Conselho Regional de Economia - CORECON;

i} Que os profissionals e consulteres que atuam diretamente nas atividades de orientagao,
recomendacio e aconselhamento comprovem experiéncia profissional em atividades
dfretamente relacionadag & consultoria de: valores. mobiliarios, gestio de recursos de
terceiros ou analise de valores mobiliarios;

il GQue os profissionais e consultores que atwam diretamente nas atividades de orientagaa,
recomendacio e aconselhamento comprovem possuirem no minimo as certificacbes CEA
(Certificacio Anbima de Especialistas em Investimento] & CGA [Certificagio de Gestores
Anbima) e 0 registro de Consultor de Valores Mobilidrios pessoa fisica.

Ndo serdo considerados aptos os prestadores de servicos que atuem exclusivamente com as
atividades:

a) Como planejadores financeiros, cuja atuagdo crcunscreva-se, dentré outros Servigos, ac
planejamento sucessdrio, produtos de previdéncia e administracdo de finangas em geral
de seus clientes e gue nao envelvam a orientagao, recomendacdo ou aconsethamento;

bl Que promovam a elaboragio de relatdrios gerenciais ou de contrale que chjetivem, dentre
pulros, retratar a rentabilidade, composicio e enguadramento de uma carteira de
investimento 3 luz de politicas de investimento, regulamentos pu da regulamentacac
especifica incidente sobre determinade tipo de cliente;

¢) Como consultores especializados gue ndo atuem nos mercados de valores mobiliaries, tals
comio aqueles previstos nas regulamentagbes especificas sobre fundes de investimento em
direltos creditdrios e fundos de investimento imebilidrio e

d] Consultores de Valores Mobilirios que ateam diretamente na estruturacio, originagio,
gestdo, administracio e distribuicdio de produtos de investimentos gue sejam objeto de
orientagdo, recomendacio e aconselhamento 305 seus clientes.

Serd admitida gque o Consultor de Valores Mobilldrios contratado e as entidades integrantes do
gistema de distribuicio de valores mobilidrios e o IBAITIPREVL, em comum acordo, estabelecam
canais de comunicagio e ferramentas que permitam conferir maior agilidade e seguranga a
implementacio das orientacoes, recomendagies & aconselhamentos na exécufdo de ordens.

Nio serdo aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de
distribulcio de valores mobilirios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflito de
Interesse ou a inducio a erros por parte do IBAITIPREV] &’j

o Sk
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4,1.4 GESTAO DA APLICACAO DOS RECURSOS

Conforme dispde a Portaria n® 1.467/2022, o responsdvel pelo Regime Proprio de
Previdéncia Social e o membros que compfem o Comité de Investimentos deverdo
COMProvar:

a) Nio ter sofrido condenagdo criminal ou Incidido em alguma situacda de inelegibifidade
prevista no artlpo 1° da LC n® 6471990,

b Possuir certificacio por meio de processo realizado por entidade certificadora para
comprovacio de atendimento e verificagio de conformidade com os requisitos técnicos
necessarios para o exercicio de detérminado cargo ou fungdo.

¢) Possuic comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas financeira,
administrativa, contdhil, juridica, de fiscalizacao, atuarial ou de auditoria; e

d) Ter formacio-académica em nivel superior.

A atribuicdo do responsavel pelo RPPS ainda se estende 4 exigéncia de que a certificacdo deverd
ser emitida em processo realizado por entidade certificadora reconbecida e 03 prazos deverdo
carresponder a:

a] Dos divigentes da unidade gestora, 1 [um) ano, 2 contar da data da posse

b) Dos membros titulares dos conselhos deliberativo e fiscal, 1 {(um) ano, a contar da data da
posse

¢) Do respansivel pela gestdo das aplicaghes dos recursos dos RPPS e dos membros titulares
do comité de investimentos, previamente ao exercicio de suas fungdes.

Caso hajs 3 necessidade de substitulglo dos titulares dos cargos ou fungdes referidas acima, os
sucessores deverdo comprovar antes de decorrido 1 {um) ano de sua posse, O praio para
comprovacio gue ainda restava ao profissional substituido.

A partirde 1 (um) ano de sua posse e até o términa de sew mandato origindrio, o dirigente sucessor
au o membro suplente gue assumir como titular deverdo possuir certificacdc para entrar em
exercicio na correspondente fungdo;

Para mandatos de dirlgentes ou membros dos conselhos deliberativos e fscais Inferfores a 4
[guatro}-anos, o praza é de & [sels) meses,

Todas as certificagtes terdo validade maxima de 4 (guatro) anos e deverio ser obtidas mediante
aprovagdo previa em exames através de provas, ou por provas € titulos, ou adicionalmente por
analise de experiéncia e, em caso de renovagio, por programa de gualificatdo continuada.

As certificagBes e programas de qualificagio continuada deverfio ter os seus contetdos alinhados
&0s requisitos téenicos necessirlos ao exercicio da correspondente fundao.

Para fins de cumprimento no gue dispde o texto acima, a gestdo do reconhecimento dos
certificados e das entidades certificadoras, 2 ser efetiadas na forma definida pela SPREV, devera

coptemplar entré outras as seguintes medidas: ; 661,-*
A

P
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a) Andlise e decisdo sobre os pedidos de reconheclmento das entidades certificadoras e dos
correspondentes certificados ou programas de gualificagdo continuada;

b} Definicio do: modelos dos processos de certificagio ou programas de qualificacdo
continuada & os conteddos minimos dos temas para cada tpo de certificacdo ou programa;

¢} Definicdo dos critérios de gualificacio técnica das entidades certificadoras;

d] Recenhecimento da processo de certificacdo e programa de gualificacdo continuada em
gue 05 Teguisitos técnicos necessarios para o exercicio da fu m;ﬁﬂ sefam estabelecidos por
modelo que considere sistéma de atribuigio de pontos por nivel ou tipo de certificagdo;

&) Estabslecimento de critérios para implantagdo gradual e aperfeigoamento dos processos
de certificacdo e programas de qualificagdo continuada de que trata este artigo.

f) Estabeleciments de critéricos para implantacio gradual e aperfeicoamento dos processos
dgcertificacdo e programas de qualificagde continuada de gue trata este artigo.

O programa de gualificaio continuada deverad exigir, como condigio de aprovagdo, dentre
outras atividades, producdo académica, participacdo periddica em cursos presenciais ou
educacio a distdncia e em eventos de capacitacdo e educagaao previdenciarias.

A SPREV contard com divulgacio na pégina da Previdéncla Social na internet referente aos
certificados @ programas de qualificac3o continuada.

As certificaches e programas de gualificacio continuada poderdo ser graduados em niveis
basicos, intermediario e avancado, exigidos de forma proporcional ao porte, ao volume de
recursos € is demais caracteristicas dos RFFS, conforme o [SP-RPFS.

5. CAPLICACARC EM TITULOS FUBLICOS

Em caso de negociacdes diretas com titulos de emissad do Tesouro Nacional, a unidade gestora
deverd gbservar os parametros previstos na Portaria n® 1.467 /2022, anexo V1il, Secio L

A Portaria n® 1467 /2022, dispie algumas vedagies referente & aplicagao dos recursos financeiros
acumuiados pelo RPPS em titulos, sende essas vedacdes as seguintes:

a] Quenio sejam emitides pelo Tesouro Nacional;
b) Que ndo sejam registradas no SELIC; e _
e] Que nio sejam emitidos por Estados, Distrite Federal ou Municipios.

& META DE EEMTABILIDADE

A Portaria n® 1467 /2022, que estabelece as normas aplicdveis ds avaliagdes atarlais dos
Regimes Proprio-de Previdéncia Secial, determina quie a taxd atuarial de juros a ser utilizada nas
Avaliaghes Atuariais sera equivalente 4 taxa de juros parimetro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de luras Média - ETT] seia o mais proximo a duragéo do passivo [BAITIPREVI.

A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, & utilizada no cdicule das avaliagdes
atuarias para trazer o valor presente de todos o5 compromissos do plano de beneficios na linha
do tempo e que determina assim o guanto de patrimbnio o Regime Priprio de Previdéncia Social
deverd possuir para manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente serd possivel de se abter caso os recursos selam remunerados,. no
minimao, por uma taxa izual ou superior. Do contririo, se a taxa Que remunera 05 TeCUrsos passe a Xg,/

y
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ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficic se tornard insolvente,
comprometendo o pagamento futuro dos beneficios

Considerando a expaosicio da carteira e seus investimentos, as projegies dos Indicadores de
desempenho dos retornes sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da rentabilidade
futura dos investimentos dos ativos garantidores da taxa de retorno esperada; conhecida como
META DE RENTABILIDADE & de INPC + 5,04 % [cinco ponto zero quatro por cento).

o [BAITIPREVL no exercicio de sua emecucdo, através de estudos técnicos, promovera o
scompathaments das duas taxas [meta de rentabilidade e taxa de desconto ou atuarial) para gue
seia evidenciado, no longo prazo, qual proporcionava a melhor situagdo financeire atuarial para o
plano de beneficios previdencirios.

Observada a necessidade de busca e manutencio do equilibrio financeiro e atuarial do
IBAITIPREVI, a meta de rentabilidade podera ser diferenciada por periodo dentro do exercicio
vigente, prospectada pele perfil da carteira de investimentos do IBAITIPREVI e pelo cenario
macrgecondmico & financeiro;
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7 CENARIC ECOROMICD

Internaclional

De acordo com o Departamento do Trabalho, o Indice de Pregos ao Consumidor (CP1} dos EUA
avangou 0,1% em agoste em comparacio com o més anterior. [a o nicleo de inflagdo, que exclul
o5 preqos de energia e alimento, subiu 0.6% no més e estd acima do esperado. Como resultado, a
inflagio avancou 8,3% na comparagio anual.

e China, as exportages aumentaram 7,1% em agosto em comparacio com o mesmo periodo de
2021, éstando bem abaixo das expectatives gue eram de 12,8%. |4 as importagbes cresceram
somente [,3% no mis devido a baixa demanda doméstica. Com isso, 0 superavit comercial do pals
€ de USE 74,39 bilhdes.

0 indice de precas ao consumidor chings (IPC) cresceu 2,5% em agosto em consegoéneia da alta
nd preco dos alimentos, ransportes e servigos, [4 o indice de precos 30 produtor ficou em 2,3%
només ém relacdo ao mesmo perfodo de 2021,

Na ¥ona Eure, a inflagio o consumidor (CP!) atingiu maxima histérica ao apresentaralta de 9,1%
em agosto, Com isso, hd aumento da pressio para gue haja elevacio da taxa de juros.

A Ucrania anunciou contracfensiva no sul do pais, a fim de recuperar as ¢idades ocupadas pela
Rissiz. Para isso, foram lancados foguetes em ocupacdes russas.

A Lhina anunciow reducdo nas taxas de empréstimos de 1 e S-anos, a fim de estimular 2 economia
do pais.

A Alemanha impds uma pequena taxa sobre o gis natural, com o principal objetiva de conter a
demanda e fortalecer as finangas de um setor que foi devastado pelo corte no forneciments de gés
TLSED,

Os EUA criaram cerca de 315 mil vagas de trabalho fora do setoragricola sm agosto, entretanto a
taxa de desemprege cresceu para 3,7% no més.

De acordo com os dados divulgados pelo Federal Reserve, a producio industrial recuou 0,2% em
agastn, estando abaixo das projecdes realizadas.

O Dow Jones récuou 4,06%, o S&P 500 caiu 4,24%, o Nasdaq desvalorizou 4,67%, o FTSE 100
(Londres] recuou 1,88% e Dax {Alemanha) caiu 4,81% no més.

A Ardbia Saudita informou gue caso os pregos do petréles continuem a cair, reduzird a producdo
do produte entre 0s paises da Opep. Como isso; os pregos do barril de petrélea sofreram elevacio.

Kacional

0 Ibovespa encerrou agosto com alta acumulada de 6,16%. Como resultado, ' ndice acumula alta
de $,48% noany.

Aalta foi reflexo dos dados de deflagio em julhio e da divulgacdo da ata do Copom; onde nio houve

comprometimento do Comité em realizar novas elevagdes da taxa Selic em 2022
ﬁ‘/\/ 13 ﬁf
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Variacdo do Ibovespa em 2022
Pantuagss de fechamento
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De acordo com o 1BGE, o [PCA-15 {prévia da inflacdo) apresentou deflagio em agosto de -0,73%,
gstando um pouco acima do esperado.

Sepundoa FGV, o IGP-M caiu 0,700 em agostoinfluenciado pela redugdo do ICMS e dos pregos na
refinaria: Como resultado, o mdlee acumula alta de 7,63% no ano & alta de 8,59% em 12 meses.

Foi divalgado que a arrecadagin federal de julhe atingiu mals de RS 202 bilhes, sendo o melhor
resultado para o mis desde o lnicio da série historica, retratande a retomada do mercadao de
rabalbo.

0 ministro. da Economia, Paulo Guedes, deéfenden o fim do Imposto Sobre Produtos
Industriatizados [1P1), apds dizer que tal recolhimento desestimula os investimentos em produtos,
o que conseguentemente contribul para a desindustrializagio brasileira.

Houve reducdo de 1,6% na producie de petrdleo em agosto ao compard-la com o més anterior e
reducio de 2,9% em comparacdo com o mesmo més de 2021,

Foi divelgado os resultados da producio industrial de julho, a qual apresentou gueda de 0,4% em
comparacio com o més anterior e estd abaixo do esperado.

0 Comité de Politica Monetaria (Copom), elevou 3 taxa Selic em 0,5% na reunido realizada no
inicio de agosto. Com (850, a taxa acumula 13,75% ao ano,

O délar apresentou valorizagio em agosto, apds encerrd-lo com alta de 0,51%. Entretanto, a

maoeda norte-americana possuigueda de 6,71% frente ao real em 2022
ﬁp_ e QF
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Variacdo do délar em 2022

=
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Atividade, Emprego e Renda

De acordo com o |BGE, 2 taxa de desemprego recuou para 9,1% no trimestre encerrado em jullio,
sendo o menor indice da série desde o trimestre encerrado em dezembro de 2015. Entretanto, a
falta de emprego ainda atinge %9 milhoes de pesseas, sendo o menor mvel desde o trimestre

Evolugdo da taxa de desemprego no Brasil
Indice o trimestre
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A populacio ocupada foi de 98_7 mithdes, o maior nivel da série histdrica gue fol iniciadaem 201:£.

4 o pimero de trabathadores informais corresponde a 39,8% da populagio ocupadz,

ymédioreal do trabathador fol 2,9% malor do que b registrado no trimestre anterior,

O rendiment

sendo o maior tercelro aumiento seguido

Setor Publico
A Secretaria de Comércio Exterior do Ministério da Economia informou, a balanca
registrou superavit de USS 4,2 bilhdes em agosto. Entretanto, o

comercial hrasileira

restltado & de gueda se comparado com o-més anterior.

« Resultado da balanca comercial em 2022, més a mes

Erm LI5S bindes, valorsd arrsapndados

B3
Bl
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Em agosto, as exportagbes totalizaram USS 30,840 bilthdes e as importagdes, USS 26,675 bilhdes.
Mo acumiulade do ano, a balanga comercial tem saido positive de USE 44,1 bithdes.

Sildo da balanga comercial

Tanto as exportagdes, guanto as importagdes bateram recordes de valor no mes. Quanto as
exportacies, o resultado deve-se ao aumento dos embargues. §3 a quantidade de produtos

comprados subic 14,9%, além do aumenta dos precos.

Inflacho
0 Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo [JPCA) caiu 0,36% em agosto nia comparagio
com més anterior, sendoa segunda deflacio seguida ¢ estd em linha com o esperada pele mercado.

Comisse; o [ndice acumula alta de 4,39% noano e alta de 8.73% em 17 meges.
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A — g1
L :?' 1 E

7P



IBAITIPREVI - Instituto de Previdencia dos Servidores Piblicos do Municipio de Ibaiti

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

A gueda foi impuisionada pela redugdo nos preces dos combustives, apis redugao da cobranca
do FOMS, Além disse, houve reducdo dos transportes (-3,37%) e do grupo de comunicagae (-
1,109},

Por outre lado, © vestudrio apresentou aumento [1,699%), sadde e cuidados pessoals tambem
apresentaram variagdo positiva de 1,31%.

IPCA - Inflacdo oficial més a més
Variacdo (%) na comparacdo com 0 més anterior
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0 indice Nacional de Precos ao Consumidar (INPC) apresentou queda de 0,31% no més, com
destagoe na reducio de 3,24% no grupe de transportes. Como resultado, o indice acumula altd de
4,650 noano e alta de 8,82% em 12 meses.
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Conclusao

Conforme exposto acima, ohservamos que o més de agosto foi positivo para o Brasil, tendo em
vista gue a bolsa de valores e o IPCA apresentaram resultados favordveis. Comisso, notamos que
as medidas implementadas pelo governo e Banco Central estio sendo efetivas,

14 o setor externo continuou apresentando volatilidade e incertezas para os proximos periodos,
tendo em vista os resultados de queda de producdo industrial e de queda das bolsas,

0% investidores pontinuam preocupades guanto aos resultados que mostram uma desaceléragio
do crescimento econdmico global, ocasionado pela alta inflagao e constantes elevagdes das taxas
basicas de juras.

-
Perspectivas

As perspectivas de novas aitas dos juros nos EUA fazem com gue muitos investidores estrangeiros
deixem o Brasil para que obtenham melhores rentabilidades no pais norte-americano. Com [sso,
h& uma maiar probabilidade de que a cotacio do délar se eleve nos priximos periodos, além disso,
hé a Indicacio de que podera ter uma recessio global,

As perspectivas sdo de gue as principais economias continuem subindo as taxas basicas de juros
para conter os avancos da inflacdo. |4 o Brasil; a expectativa é de que o ciclo de alta da taxa esteja
praximoe do fim

Para os dltimos meses de 2022, o Brasi] passard por grande volatilidade com as eleigbes
presidenciais se aproximando,

EXPECTATIVAS DE MERCADO
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8 ALOCACES ESTRATEGICA [0S RECURSCS

Na aplicacio dos recurses, os responsiaveis pela gesto das aplicagbes dos recursos do
IBAITIPREVL, devem observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos,
na Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e qualquer outro ato normative relacionado ao tema, emitido
pelos orgaos fiscalizadores e normatizadores.

A estratégia de alocagdo dos recursos para os proximos cinco ands, leva em conslderacio nao
SOMEnte o cendrio macroecondmics como também as especificidades da estrategia definida pelo
resultade da andlise do fluxo de calxs atuartal e as projecoes futuras de déficit e/ou superavit

Alocacio Estrategica para o exercicio de 2023

-
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Total da Carteira de Investimentos Caeo0% | toegos | 301.88%

Alocagio Estratégica para os proximos 5 anos
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(0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIPO DE IBAITI,
considera os limites apresentados no resuitado do estudo técnico elaborado através das reservas
técnicas atuarials e as reservas matematicas projetadas pele cdlculo atuarial, o que pode exigir
malor flexibilidade nos niveis de liguidez da carteira de investimentos. Foram obhservados
também, a compatbilidade dos ativos investidos com os prazo e taxas das obrigagiies presentes e
futuras.

Paraa elaboracdo e definigdo dos l[imites apresentados foram considerados ihclusive as andlises
mercadolégicas e as perspectivas, bem como a compatibilldade dos ativos investidos atualmente

pelo IBAITIPREVL, com s prazos, montantes e taxas das obrigaches atuariais presentes e futuras,
-

SEGMENMTD DE RENDA FiXa

Obedecenda os limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolucio CMN n® 4963 /2021,
o IBAITIPREVI, propoe-se adotar o limite de maximo de 98,25% (noventa pito ponto vinte e
cinco por cento) dos investimentos.

A negociacio de titulos pablicos no mercado secunddrio (compra/venda de twlos piblicos)
abedecerd ao disposto no Art 79, incise |, alinea "a" da Resolugdo CMN n® 496372021, onde
deverdo estar registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia {SELIC).

A comercigiizafdo dos Titulos Piblicas & demais Atives Financeiros, deverio acontecer atraves de
plaralormas eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pele Banco Central
di Brasil ou pela Comisslo de Valores Mobilidrias, nas suas respectivas dreas de competéncia,
admitindo-se. ainda, aguisigBo em ofertas pablicas do Tesouro Naclonal por intermédio das
instituicoes regularmente habliitadas.

Na aquisicio dos Titules Pablicos Federals contabilizados pelos respectivos custos de aguisigo,
acrescidos dos rendimentos auferidos, o IBAITIPREVI, deverd cumprir cumulativamente as
exigéncias da Portaria n® 1467, de 02 de junho de 2022 sendo elas:

a] Seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e
futaras do RPPS;

b} Sejam classificados separadamente dos ativos parz negociagio, ou seia, dagueles
adguiridos com -0 proposito de serem negociados, Independentemente do prazo a
decorrer da data da aguisicio;

c] Seja comprovadaa intengdo e capacidade financeira da RPPS de manté-los em carteira até
o YEnCimento; e

d) Sejamatendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no
que e refere & obrigatoriedade de divulgagio das informagdes relativas aos ttlos
adquiridos, a0 impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentes, na hipdtese de
alreracdo da forma de precificacdo dos titulos de emissio do Tesouro Naclonal,

< »

p.21
J.pﬂ
7y



IBAITIPREVI - Instituto de Previdencia dos Servidores Pablicos do Municipio de Ibaiti

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

§ SEGMENTO DE RENDE WARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURRDOS E
FUNDGQS DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Em relacio aps segmentos de renda varldvel, investimentos estruturados e funcos de

investimentos imobilidrios, a Resolugio CMN n? 4.963/2021 estabelece que o limite legal dos

recursos alocados nos segmentos; ndo poderdo exceder cumulativamente ao limite de 30%

{trinta por cento) da totalldade dos recursos em moeda corrente.

Meste sentido, o IBAITIPREVI propde adotar como limite maximo o percentual de 30% (trinta
por cento) da totalidade dos recursos,

S0 considerados como investimentos estruturados segundo Resolucdo CMN n® 49632021, os
fundos de investimenta classificados come multimercado;, os fundes de investimento em

participagles - FIPs e os fundos de Investimento classificados coma "Agles - Mercadoe de Acesso”™.
-

SEGMENTD DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificada como “Investimentos no Exterior”, a Resolug@o CMN 12 4.963/2021
gstabelece gue o limite legal dos recursos alocados nao poders exceder cumulativamente ao limite
de 11 {dez por cento]} da totalidade dos recursos emmaoeda corrente.

Neste sentide, o IBAITIPREVE propde adotar como limite maximeo o percentual de 10% (dez
por cento) da totalidade dos recursos.

Deverao ser considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior que
possiam histrico de 12 {doze) meses, gue seus gestores estefam em atividade ha mais de 5
{cinco) anos e-administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a LI5S 5 hilhdes de

ddlares na data do aporte.

9.1.1 EMPRESTIMO CONSIGNADD

Para o segmenta de empréastimos a segurados em atividade, aposentados e penslonistas, na
modalidade consignados, a Resolugdo CMN n¥ 4.963 /2021 estabelece gue o limite legal de 5,00%
(cinco por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Devido & complexidade na construgdo ¢ adocio de pardmetros especificos de governanca para o
processo de implantagdc da modalidade, o IBAITIPREV] propie adotar, neste moamento, coma
limite o percentual de 0,00% (Zero) da totalidade dos recursos.

0s parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos consignados
buscaram compatibilidade com o perfil das obrigacdes do IBAITIPREVIL, tendo em vista a

necessidade de busca e manutencio do equilibrio financeiro e atuarial.

9.12 LIMITES GERAIS

No zcompanhamente dos limites gerals da carteira de investimentos do IBAITIPREVL &m
atendimento’ aos limites aqui estabelecidos e da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, serdo
cansolidadas as posiches das aplicagles dos recursos realizados diretz e indiretamente par meia
de fundos de investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundoes de Investimentos. )é/
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Os limites utilizados para Investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacio de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Reselugdo CMN n®
4 9R3 /2021

No gue tange ao limite geral de exposicdo por fundos de investimentos @ m cotas e fundos de
investimentos, fics o IBAITIPREVL, limitado a 20% de exposi¢io, com excecdo dada aos fundos
de investimentos enguadrados no Art. 79, inciso |, alinea “b” da Resolugdo CMN n? 4,963 /(2021

A exposicio do total das aplicaces dos recursos do IBAITIPREVI, no patriménio liquido de um
mesmo fundo de investimento limitar-se-d0 em 15% {quinze por cento). Para os fundos de
investimentos classificados come FIDE - Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios,
Crédito Privado e Fl de Infraestrurura, a exposicio no patriménio liguido de em um mesmo fundo

de investimento limitar-se-do 4 3% (cince por cento).
-
Para oe fundos de investimentas classificados como FIDC - Fundos de Investimentas e Direitos

Creditdrivs, que fazem parte da carteira de Investimentos do IBAITIPREVL, a partir de 17 de
janeira de 2015, o limite estabelecido no paragrafo anterlor, deverd ser calculado em proporcao
ao total de cotas da classe sénior e ndo do total de cotas do fundo de investimento,

0 total das aplicagdes dos recursos do IBAITIPREVL, em fundos de mvestimento nao pode exceder
a 5% (einco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesma gestor ou
por gestorgs ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Na ohtencio da Certificagdo Institucional Pro-Gestdo; os limites definidos nesta Politica de
Investimentos serdo elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistadoem consan3ncia
com o disposto no are. 7%, § 74 art, B2, § 3¢ eart. 108, § 2° da Resolucio CMN n*4.963/2021.

Em eventual desenquadramento des limites agul definides, o Comité de Investimentos
juntamente com o Gestor dos Recursos, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia definldas
nesta Politica de Investimentos.

9.1.3 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

O IBAITIPREVI considers todos os limites estipulados nestz Politica de Investimentos e na
Resolucio CMN n® 496372021, destacando especificamente:

a) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por-até 180 {cento @ oitenta) dias; a5
aplicacies que passema ficar desenguadradas em relagdo a esta Politica de Investimentos
e a Resolugio CMN n4.963/2021, desde que seja comprovade que o desenguadramento
foi decorrente de situagdes invaluntirias, para as quais ndo tenha dado causa, e gue o seu
desinvestimento ocasionaria, comparativamente 3 sua manutengao, malores riscos parao
atendimento aos principics seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagio,
adequacao a natureza de suas obrigacles e transparéncia;

b} Pederfo ainda sér mantidas em carteira de |nvestmentos, até seu  respectivo
gncerramento, o5 fundos de investimentos que apresenterm prazos para vencimenio,
resgate, caréncla ou conversio de cotas superior a 180 (cento e pitenta) dias, estando o
IBAITIPREVI, obrigade 2 demanstrar a adogio de medidas de melhoria da governanca e
do controle de riscos na gestio dos recursos

Serdo entendidos como situaches involuntarias: / Xﬁ/
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2] Entrada ern vigor de alteraces da Resolugdo vigente;

b) Resgate de cotas de fundos de investimento por um oufro cotista, nos quais o
IBAITIPREVI n3o efetue novos aportes;

c) Valorizagio ou desvalorizagdo dos demais ativos financeires e fundos de investimentos
gue incorparam a carteira de investimentos do IBAITIPREVE;

) Heorganizacio da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporacao,
fusan, cisdo e transformacio ou de outras deliberacdes da assembleia geral de cotistas,
apbs as aplicactes realizadas pelo IBAITIPREVL

e} Dcfrréncia de eventos de riscos que prejudiguem a formacio das reservas e a evolugdo do
patriménio do IBAITIPREVI, ou quando decorrentes de revisdo do plano de custeio ¢ da
segregacido da massa;

f) Aplicagdes efetuadas na aguisicio de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores gualificados ou profissionais, case o IBAITIPREVE deixe de
atender aos critérios estabelecidos para essa caregorizagio em regulamentaciio especifica,
com excecdo do exposto na Nota Técnica SEL n® 457 /2022 /MTF; e

g} Aplicagdes efetuadas em fundes de Investimentos ou ativos financeiros que delxarem de
ohservar os requisitos e condigdes previstos na Resolugao CMN n® 496372021,

Complementarmente ao processo de Credenciamento, somente serfo considerados aptos ou
enquadrados g receberem recursos do IBAITIPREVL, os fundos de investimento que possuam por
prestadores de servigos de gestio e administracio de recursos, as Instituigdes Financetras gue
atendern cumulativamente as condicdes:

al [Dadministrader ou gestor dos recurses seja institulgdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasi], obrigada a Instituir comité de auditoria e comité de riscos nos termos da
regulamentagio do Conselho Monetario Nacional;

b) Oadministrader do funde de investimento detenha, no méximo, 50%;: dos recursos sob sua
sdminlstracdo oriundos Regimes Préprios de Previdéncia Secial e

g} 0 gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciaments e gue seja constderado pelos responsaveis pela gestio dos recursos do
IBAITIPREY, como de boa gualidade de gestio e ambiente de controle de Investimento,

Em atendimento aes requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas guando da aplicagdo
dos recurscs, podends os fundos de investimentos ndo enguadrados nos termos acims,
permanecer na cartéira de lnvestimentos do IBAITIPREVI até seu respectivo resgate ou
vencimento.

Na ‘obtencio da Certificagio  Institucional Pré-Gestdo, ndo serdo  considerados

desenguadramentos os limites aqu definidos, tendo o IBAITIPREV], praza de 60 [sessenta) dias

para revisdo e adequacio da sua Politica de Investimentos em atendimento aps novos limites.
y
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9.1.4 VEDACGOES

0 Gestor dos Recursos & o Comitd de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIPO DE IBAITI deverio seguir as vedacdes estabelecidas

na Resolucio CMN n® 4.963 /2021, ficando adicionalmente vedada a aquisicia de:

s Operagies compromissadas lastreadas em tirulos publicos e
» Aguisicdo de gualquer ativo final com alto risco de crédito.

10 COMTROLE DE' RISCO

Diante dawetodologia 8 os critérios a serem adotados ao analisar o8 riscos dos investimentos,
assim como as diretrizes para seu controle e monitoramento, € necessario abservar a avaiiagio
dos risces de crédito, mercade, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros especificos a cada
operacio e tolerdncia do RPPS a esses riscos mencionados, conforme exposto no Art. 101, da

Portaria 1.467 /22,

As aplicagbes financelras estio sujeitas @ incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o IBAITIPREVI obrigado a exercer o

acompanhamente e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modalidddes de

aplicagdes

financelras disponiveis no mércado. financeiro; corresponde & incerteza em relacdo
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudangas futuras nas condigbes de mercado. E o risco de variacbes,

oscilapfes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, pregos
outros Indices, E ligado a5 oscilagbes do mercado financeiro.

de agoes e

Risco de Crédito - também conhecida como risco institucional ou de contraparte, é
aguele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento no ser honrado pela
instituicdo gue emitiu dererminado titulo, na data e nas condighes negociadas e

contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no pre¢o desejado. Ocorre quando
wm ativo estd com baixe volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o
prego que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e-aquele que o
vendedor gostaria de vender [oferta de venda). Quando e necessario vender algum
ativig-num. mercado [Jiqt_l.idu-, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem

sacrificar o prego do ativo negaciado.

10.1.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADOG

{1 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIPO DE IBAITI
adota o VaR - Value-gt-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes

parametros para o cilculp:

«  Modelo paramétrico;
¥ Intervalo de confiangs de 95%: [(noventa e cinco por cento};

d
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+  Horizonte temporal de 21 dias Gteis.

Como parimetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compoe a
ca rtéira, ps mamhbros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverdo observar as
veferdncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliacio destes ativos sempre que as referéncias
pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

¥ Segmento de Renda Fixa: 1,99% do valor alocado neste segmento:
¥ Segmento de Renda Varldvel e Estruturades: 14,04% do valer alocado neste segmento &
¥ Segmento de Investimento no Exterior 21,71% do valor alocado nesse segmentd

Como instrumento adicional de controle, o IBAITIPREV] deverd monitorzr a rentabilidade do
funde de investimento em janelas temporais [més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte
£ quatrowreses), verificanda o alinhamento com o benchmark de cada ative. Desvios signiticatives
deverdo seravallados pelos membros do Comité de Investimentos, que decidira pela manutengiio,
ou nao, dos investimentos,

10.1.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipiotese de aplicagfo de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por
companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sefam de baixo risco em
classificagin efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acorde com a tabela
abaixo:

As agéncias classificaderas de risco supracitadas estac devidamente registradas na Comissio de
Valores Mobilldrios - CVM ¢ autorizadas a opeérar no Brasil. Utlizam o sistemna de rofing para
ciassificar o nivel de risco das instituigbes financeiras, funde de investimentos e dos ativos
financelras integrantes da cartelra de investimentos dos fundos de investimentos ou demals
ativos financeiros,

10.1.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicaches em ativos financelros que tem seu prazo de liguidez superior a 365 (trezentos ¢
sessenta e cinco) dias, a aprovacio de alocagio dos recursos deverd ser precedida de atestado de
compatibilidade que comprove z andlise de evidenciagdo quanto a capacidade IBAITIPREV] £m
arcarcom o fluxo de despesas necessdrias ao cumprimento de suas obrigapies atuariais, atd a data
da disponibilizacio dos recursos investidos.

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a analise de evidenciacao quanto a
capacidade em arcar com o fluxe de despesas necessirias ao cumprimento de suas obrigacdes
atuarials, aré a data da disponibilizacio dos recurses investidos, o estudo de ALM - Asset Lizhilicy

Management .
- (,ﬂ’
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11 ALM - ASSET LIABILITY MANMNAGEMENT

As aplicactes dos recursos e sua continuidade deverdo cbservar a compatibilidade dos ativos
investidos com og prazos, montantes e taxas das obrigacoes atuarlais presentes e futuras do
IBAITIPREV], com o obietivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos

Para garantic 2 compatibilidade, os responsdveis pelo IBAITIPREVI deverm manter os
procedimentas e controles internos formalizados para a gestdio do risco de liquidez das aplicagdes
de forma que os recursos estejam disponivels na data do pagamento dos beneficios e demais
obrigagiesdo Regime. Deverdo inclasive realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos
dos ‘ativos, assegurando o cumprimento dos prazos & dos montantes das cbrigagbes do
IBAITIPREVL

Parg se fazer cumprir as cbrigatoriedades descritas acima, o INSTITUTO DE FREHDEHEIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIPO DE IBAITI buscari a adogfio da ferramenta de gestio
comhecida como estudo de ALM - Asset Liabillty Management.

D estudo-compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de investimentos em
honrar 0% compromissos presentes e futuros, proporcionade ac IBAITIPREVI a buseca pels
otimizagdo da carteira de investimentos, apresentando @ melhor trajetdria para o cumprimento
da meta de rentabllidade; resguardando o melhor resultado financeiro possivel também no longo
Prazo.

0 estudo de ALM - Asset Lizbility Management deverd ser providenciado no minime uma vez ao
ang, apds o fechamento da Avaliagio Atuarial, sendo necessario seu acompanhamento periddico,
com emissdo de Relatdrics de Acompanhamento que proporcionars as atualizagbes de seus
resultados em unya linha temporal ndo superior a um semestire,

Sua obrigatoriedade encantra-se prevista na Resclucdo CMN n® 4£.963/2021, arc 6% § 1% e art.
1027 alinea'c" da Portaria n® 1.467 /2022,

-

il.1 Equilibrio Econdmice e Financeiro

Em atendimento ao Artiga 64 §1% ¢ §2% da Portaria 1.467/2022, o RPPS adotard medidas para
hoprar o5 compromissos estabelecidos no plano de custeio efou segregacio de massa, além da
adequacde do plano de custeis sobre a capacidade orcamentaria e financeira

Para isso serd Implementado um estude para avaliar o equilibric econdmico e financeire
[conforme exposto no Anexo V] da Portaria 1.467 /22). Ademais o RPPS terd um acompanhamento
das informaciies referente aos seus demonstrativos, devendo ser encaminhada aos Grgdos de
controle interno e externg com o chjetive de subsidlar 2 andlise de capacidade orgamentaria,
financeira e fiscal, visando honrar com as obrigacbes presentes e futuras do RPPS.

N
A5
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12 PoLiTICA DE TRANSPRRENCIA

Cenforme 3 Portarian® 1.467 /2022, as informagfes contidas nessa Politica de Investimentos e em
suds possiveis revisdes deverio ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias
contados de sua aprovacio, observados os critérios estabelecidos atraves dos atos normativos
vigentes.

Avista da exigéncia contida no art. 4%, Incisos 1L 111, IV e V, pardgrafo primeiro e segundo e ainda,
art 5% da Resolugdo CMN n® 496372021, a Politica de Investimentos devera ser dispontbilizada
no site do Municipio de Ihaiti {www.lbaitipr.gov br], Didrio Oficial do Municipio ou em local de
facil acessa e visualizagdo, sem prejuizo de outros canals oficiais de comunicagio.

Todos e demais docomentos correspondentes a analise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramgnto e decisio, deverdo ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de propria
autoria. ou na melhor gualidade de disponibilizagio aos interessados,

13 CREDENCTAMENTO

Seguindo & Portaria n? 1.467 /2022 gue determina que antes da realizacdo de qualquer nove
aporte, o IBAITIPREVI, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as
|nstituigfes Financeiras escolhidas para receber as aplicagdes dos recursos tenham sido objeto de
previo credenciamento.

Complementarmente, a propria Resolucdo CMN n® £.963 /2021 em seu Art. 19, §12, ingiso VI §32,
determing que as Instituicbes Financeiras escolhidas para receber as aplicagbes dos recursos
deverdo passar pelo prévio credendiamento. Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliagio da
gestore do administrador dos fundos de investimento

Considerando todas as exigéncias, o IBAITIPREV], atraviés de seu Edital de Credenciamento,
deverd atestar o cumprimento integral de todos os requisitos minimos de credenciamento,
mclusive:

a] atos de registro ou aubtarizacds na forma do §1F e inexisténcia de suspensac ou
inabilitacio pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidries ou drgio
competents;

b) obeervincia de elevado padrio ético de conduta nas operagtes realizadas no mercada
financeirg & auséneia de restricbes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comiss3a
de. Valores: Mobilidrios ouw de outros oOrgaocs competentes desaconselhem: wm
relactonamento seguro

¢l andlise do histdrico de sua atuacdo e de seus principdis mnnniadﬂn{s

d) experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados a gestdo de
ativos de terceiros; e

g} ‘andlise guanto ao valume de recursos sob sua gestdo e administracio, bem como quanta
#gualificacio do carpo téenico e segregacdo de atividades.

.
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Deverd ser realizedo o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios que tenham relacio com operaghes diretas com titulo de emissdodo Tesouro Nacional
gue forem registradas no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia ~ SELIC.

A conclusic da analise das informaches e da verificacdd dos reguisitos estabelecidos para o
credenciamentn, deverd ser registrada em um Termo de Credenciamento, este gue deverd
ohiservar o5 seguintes requisitos:

3] Estar embasado nes formulirios de diligéneia previstos em codigos de autorregulagio
relativos 2 administragio de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade
representativa dos participantes do mercada financeiro e de capitais que possua convénio
com a CVM para aproveitamento de autorregulacio na industria de fundes de
I ES e nto;

bl Sefatualizadoa cada 24 [vinte e quatro) meses.

¢} Contemplar, em caso de fundos de Investimentos, o administrador, o gestor e o
distribuidor do fundo; e
Ser instruido, com os documentos previstos na instrugio de preenchimento do modelo
disponibilizado na paglna ds Previdéncia Social, disponivel ra internet

Em aspectos mais abrangentes, no processo de selegdo dos gestores e administradores, deverao

ser considerados os aspectos qualitativos e quantitatives, tendo como parmetro de analise o
e

ML

Tradi¢io e Credibilidade da Instituigio - envolvends volume de recursos
administrados & geridos, no Brasil e no exterior, capacitacdo profissional dos agentes
envolvidos na administrac3o e gestdo de investimentos do fundo, que inciusm
formacdo académica continuada; certificaches, reconhecimento publico ete, tempo de
atuacio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengio da
equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicao,
além de outras informacdes relacionadas’ ¢om a administragio e gestio de
investimentos gue permitam identificar a cultura fiduciaria da insttulcdo e seu
compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos & de
governanca;

Gestdio do Risco - envolvendo gualidade e consisténcia dos processos de
administragio & gestdo, em especial aos risces de crédito - quando aplicavel -
liguidez, mercado, legal e operacional efetividade dos controles internos,
envalvendo, ainda, o uso de ferramentas; softwares e consultorias especlalizadas,
regularidade na prestagio de informagoes, atwacdo da area de “complicnce,
capacitagio profissional dos agentes envalvidos na administracao e gestdo de risco
do funda, que incluem formaglo ~académica continuada, certificagdes,
reconhecimento piblice etc, tempo de atuagda e maturidade desses agentes na
atividade, regularidade da manutengio da equipe de risco, com base na rotatividade
dos profissionals e na tempestividade na reposigio, além de outras informagdes
relacionadas com a administragao e gestaa do risco;

Avaliagio de aderéncla dos Fundos aos indicadores de desempenho
(Benchmark) e riscos - envolvende a correlagio da rentabilidade com seus
ohjetivas & a consisténcia na entrega de resultados no periodo minime de dois anos

anteripres aocredenclamento e X/
ﬂ, 29 &Y
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Entende-se gue os fundos de investimentos possuem uma gestdo discriclondria, na gual o gestor
decide peles investdmentos que vai realizar, desde que, respeitando o regulamento do fundo de
Investimenta e as normas aplicdvels aos Regimes Proprios de Previdéncia Soeial.

No que tange ao distribuidor, instituicdo integrante do sistema de distribuigio ou agente
autbriomo de investmento, sua andlise e registro recaird sobre o contrato para distribuic3o e
mediacio do produto ofertade e suz regularidade com a Comissde de Valores Mobilidrios - CVM.

13.1.1 PROCESS0 DE EXECUCAD

0 credenclamento se dard por meio eletronico, através do sistema eletrénice utilizado pelo
IBAITIPREVL, no dmbite de controle, Inclusive no gerenciamento dos documéntos e certiddes

requisitadas,

Fica definido adicionaimente como medida de seguranca e como critério documental para
cradenciamento, o relatério Due Ditigence da ANBIMA entendidos como "Secio UM, DOIS.e TRES",

Encontra-se qualificado-a participar do processe seletive gualquer Instituiglo Financeira
adminlstradora &/ou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em ‘gue
figurarem instituicfes autorizadas a funclonar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir
comitg de auditoria @ comité de riscos, nos termos das Reszoluches CMN n® 3,198/2004 & n”
4557 /2017, respectivamente. A% demais instituiches que rifo cumprem tais requisitos, podem ser
credenciadas normalmente, entretanto para tal instituicio estar apta ao aporte do RPPS deve ter
ao menos um dos prestadoeres de service devidamente enguadrado.

Oz demais parimerros para o credenciamento foram adotados no processa de implantacdo das
regras, procedimentos e controles internos do IBAITIPREVI que visam garantir o cumprimento
de suas obrigacdes, respeitando a Politica de Investimentos estabelecida, observados os
segmentos, limites e demais requisitos previstos estabelecldos e os pardmetros estabelecidos nas
normas gerais de crganizagio e funciocnamento dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, em
regulamentagdo da Secretaria de Previdéncia,

13.1.2 VALIDADE

As-andlises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverdo ser atualizados a
cada 24 [vinte & quatro)] meses ou sSEMpPre que houver a necessidade.

14 PRECIFICACAD DE ATIVOS

Os principios & crivérios de precificagdo para os atives e os fundos de investimentos gue compog
ou que virdo a compor a carteira de investimentos do IBAITIPREVL, deverio seguir o critério de
precificacdo de marcacio a mercado {MaM).

Conforme dispoe o artigo 143 da Portaria 1.467 /2022, deverdo ser observadoes os principios e

normas de contabilidade apliciveis ac setor piblico para o registro de valores da carteira de

investimentos do Regime Propric de Previdéncia Social, tendo como base metodologias, critérios

e fontes de referéncia para a precificagdo dos atives como sdo estabelecidos na pﬂ!itfca lieg/
y
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investimentos, conforme as normas da CVM, Banco do Brasil e, também, pelos pardmetros
reconhecidos pela mercado financeirg,

Além disso, conforme disposto no art 145 da Portaria 1.467 /2022, os ativos financeiros gue
|ntegrarem a carteira do RPPS poderdo ser classificados da seguinte forma:

a) Disponiveis para negociagio futyra ou para venda imediata; ou

b] Mantidas até o vencimento.

(aso seja realizada uma reclassificacio dos ativos da categoria e mantidos até o vencimento para
“a categoria de ativos disponiveis para negociagdo, como explica a Portaria 1.467 /2022 no anexo

Vil -

Paderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicio acrescides dos rendimentos
auferidos as Titulos Plublicos Federais, desde gue se cumpram cumulativamente as devidas
exigéncias da Portaria n®1.467. de 02 de'junhe de 2022 |4 descrites antertormente.

METODOLOGIA
14.1.1 MARCACOES

0 processo de marcacio a mercade consiste em atribuir um prego justo 3 um determiinado ativo
ou derivative, seja pele prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta. pela
melhor estimativa gue o prego do'ativo teriz em uma eventual negociagan.

0 processo de marcacio na curva consiste na contabilizagio do valor de compra de um
determinada titulo, acrescido da variagio da taxa de juros, desde que a emissio do papel sefa
carregada até o seu respectivo vencimento, 0 valor serd atualizado diariamente, sem considerar
a pacilacdes de preco auferidas no mercado.

CRITERIOS DE PRECIFICACAD

14.1.2 TITULOS PUBLICOS FEDERAILS

530 ativos de renda fixa emitidos pele Tesouro Nacional, gue representam uma forma de financiar
a divida piiblica & permitem que os investidores emprestem dinhelro para o governo, recebenda
em troca uma determinada rentabllidade. Possuem diversas caracteristicas como: liguidez diaria,
baixo custo, baixissimo risce de crédito, e a solidez de uma tnstituicio enorme por trés.

Como fonte primaria de dados, a curva de drulos em reais, perada a partir da taxa indicativa
divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divilgada pelo Banco Central, encontramos o valor da
precounitirio do ttulo publico.

14.1.2.1 Marcacdo aMercado
Através do preco unitdrio divulgade no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de
titulos pliblicos detidos pelo regime, obtivemos o valor.a mercado do titulo pitblico na carteira de
investimentas. Abalxo segue formula:

V= PU,qmr.-f = Qeiruio I :
2. 0%
/ M

F
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Oyl

Vm = valar dé mercado
Pl puat = preco unitirio atual
Q1 oo = guantidade de titulos em-posso do regime

14.1.2.2 Marcacdo na Curva
{Como a precificacio na curva € dada pela apropriacio natural de juros até a data de vencimento
do titulo, as fdrmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro [PCA - NTN-B

0 Tesoure IPCA = NTN-B Principal possui fluxo de pagaments simples, ou seja; o investidor faz 2
aplicaca®e respata o valor de face [valor investido somadoa rentabilidade) na data de vencimento

dao titulo.

E um tilo pds-fixado cujo rendimento se d& por uma taxa definida mais a variagio da taxa do
Indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um determinada periodo.

0 Valor Nominal Atuaiizado é calculado atraves do VNA na data de compra do titule e da projecao
do IPCA para adatade hquidacio, seguindo aequagio:

1252
VNA = VNAgata de comgra * (1 + IPCAprsjetato)

Onde:;

KN A = Valor Naminal Atwalizado
VN Agara de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
TPCA o jeraae = Inflagdo projetada parao final doexercicie

{) rendimente da aplicagio é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrals € na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao
ultimo cupom de juros.

Tesouro SELIC = LFT

0 Tesoura SELIC - LFT possul luxo de pagamento simples pds-fixada pela variacdo da taxa SELIC.

i} valor projetado @ ser pago pelo titulo, € o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da
SELIC até o dia de compra, mais-uma correcio da taxa SELIC meta para dia da liquidagio do titulo.

Sendno seu calculo:

VNA = VNAygra as comipre * {1+ EE“EWHI}HEEE

Onde:

¥NA = Valor Nominal Ataalizade
WNA iz de compra = Valor Nominal Atuzlizado na data da compra

SELIC aea = Inflag@o atualizada

n }fgf

A - H
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Tesouro Prefixado - LTN

A LTN é um titulo prefixado. ou seja, sua rentabilidade & definida no momento da compra, que ndo
faz pagamentos semestrais, A rentabilidade & calculada pela diferenca entre o preco de compra do
titulo e seu vaior nominal no vencimento, R% 1.000,00.

A partir da diferencs entre o preco de compra e o de venda, ¢ possivel determinar 3 taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser caleulada de duas formas:

[ Valor de Venda
LWalor de Compra

Taxa Efetive no Periodo = — 1] * 100

Onde:

Taxa Efetiva no Periode = Taxa negociada no momento da compra
Valar de Venda = Valor de negociacio do Titule Pablico na data final
Vaior de Compra = Valor de negociacio do Tlule na aguisicio

Du, tendo como base um ano de 252 dias (iteis:

253
Valor de Venda )Eﬁnj Grets no perioda

Valor de Compra

Taxa Efetiva no Periodo = ( = 1| +100

Onde;

Taxa Efetivano Periodo = Taxa negociada no memento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Plblico na data final
Valer de Compra = Valor de negociagio do Titulo na aguisicio

Tesourn Prefixado com Juros Semestrals - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situacio semethante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros s6 que
com a taxa pré-fixada e pagamento de dltimo cupem ocorre no vencimento do ttulo, juntamente
oom o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesoure Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a
equacio:

: (1,20)% -1 1
Preco = 1.000 = E— 1 e 2 1.000 » T
=1 (1+TIRYE: {1+ TIRYEE

Em que DUn & o nimerc de dias itels do perfode e TIR € a rentabilidade anual do titulo.

Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamenty parecido com NTN-B. com a diferenca no indexador, pois utiliza o
IGP-M 20 invés de [PCA Atualmente, as NTN-C ndo s30 ofertadas no Tesouro Direte sendo apenas
recomprado pelo Tesoura Nacional,

(1 VNA desse titulo pode ser calculado pela equagio: . 89/

ﬁ;—‘p.SE h(_‘h}{

st
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A&1INE
VNA = VNAG 000 compra © {1 + ”:PHmu:-Jsmdo}

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidagdo e primeiro do més atual
o N2 sendo o nimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte £ o primeiro més atual,

Como metodelogia final de apuracio para o3 Titulos Pliblicos que apresentam o valor nominal
atualizado, finallza-se a apuracdo nos seguintes passos:

(i} identificacio da-cotagio:
o 100
Cotagde = ———r
{1 + Taxa)isz
Onde: ™

{otacde = & o valor unitario apresentade ¢m um dia
Taxa = taxa de negociacdo oucompra o Tiule Phblico Federal

(i} identificacio do preco-atual:

E‘ﬂm;ﬁﬂ]

Prego= VN4 -+ [ 00
Orde:

Prego = valor unitirio do Titulo Piblico Federal
VN4 = Valor Nominal Atializado
Cotagio = éovalor unitirio apresentado emoum dia-

14.1.3 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugio CVM 555 dispde sobre a constituicdo, a administragio, o funcionamento e a divulgacio
de informacdes dos fundog de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sebre fragdo ideal
do patrimdnio dado gue cada cotisty possul propriedade proporcional dos ativos inerentes a
composicdo de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo Gnus ou bénws dessa
propriedade.

Arravés de divulgacio publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo
o rendimento do perisdo, multiplicado pelo valor atual. Abaixa segue formula:

retorag = [1 + Sgpnerior) * Rendpgnaa
Onde:

Retorno: valor da diferente domontante aportado & o resultado final do periodo

Santerior ® Saldo inicial do Investimento f\: xi:‘;
. = po34 ’ IT
% b
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Retidgynyy, : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em

percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicdo em refagao a
guantidade de cotas, calcuta-se;

Varuat = Veote * Qleoras

Omde:

Venen + valer da cota no diz
Qtopres : guantidade de cotas adguiridas mediante aporte no fundo de

- frvvest manta

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (F11), onde consta ap menos uma negoclacio de
compra € venda no mercado secundarlo através de sew ticker; esse sera calculado através do valar
de mercads divilgado no site do B3, caso contrdrio serd calculado a valor de cota, através de
divulgado no site da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

14.1.4 TITULOS PRIVADOS

Tirulos privados sio titulos emitidos por empresas privadas visando a captagio de recursos.

As operaces compromissadas lastreadas em titulos pablicos sio aperacdes de compra (venda)
com compromisse de revenda (recomprz). Na partida da opéraciio sio definidas a taxa de
remuneragio e a datz de vencimento da operagdo. Para as operagies compromissadas sem
liquidez didria; a marcacdo a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para
o praze do titule e, adicionalmente, um spread da natureza da operagio. Pars as operagbes
compromissadas negociadas com liquider didria, a marcagdo a meércado serd realizada com base
nataxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depdsite banedrlo [CDBs) sfo instrumentos de captagdo dé recursos utilizados
por instituiches financeiras, os quais pagam ao aplicader, ao final do prazo contratade. a
rEMUNETaEA prevists, gue em geral & Qutuante ou pré-fixada, podendo ser emitides ¢ reglstracdos
na CETIP.

05 CDBs pré-fixadas sde titulos negeciados com Agio/desdgio em relacio a curva de juros em reais.
A marcacho do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado
acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ap prazo da operacao e

rating do emissar.

Os CDBs phs-fxados sdo dtulos atualizados diariamente pelo CDIL ou sefa, pela taxa de juroes
baseada na taxa média dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pefa CETIP
Gerazlmente, o CDI & acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de
emissdo do papel A marcacio do CDE € realizada descontando o seu valor futuro projetado pela
taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acorde com as faixas de taxas em

VigOoT.
c X
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14.1.5 Tipos de marcacio

0s ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS podem ser classificados comao dispaniveis
para negociacio futura ou para venda imediata, ou mantidos até o vencimente, conforme Art, 145
da Portaria 1.467 /22

Sendo assim a precificacio para tais investimentos poderdo ser definidas da seguinte forma:

2] Titulos Pliblicos: marcacio a mercado ou marcacdo na curva quando o RPPS optar por
manter aplicacdo até o vencimento,

b} Fundos de Investimento: marcagdo a mercado ou marcagdo patrimonial para fundos
cujo objetivo &2 manutencio a longo prazo efou até ¢ final do prazo de encerramento.

¥ Titulos Privados: marcacdo a mercado ou marcacdo na-curva para atives com caréncla
que o RPPE mantersha até o vencimento,

15 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcacdo a mercado sao didrios, como norma e sempre gue possivel,
gdotam-se precos e cotacoes das seguintes fontes:

a) Titulos Piblicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagio
Yrasileira das  Entidades dos  Mercados  Financelros e de  Capitais
{nttps: ! fwww.anbima.com. br/pt_br finformar /ftaxas-de-titulos-publicos. htm});

b} Cotas de Rindos de investimentos: Comissdo de Valores Mobilidgrios - CVM
(nttp:/ fwww . ovmgov.br/menu regulados /fundos /consultas ffundos html);

c) Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros 8 de Capitais

(https://f w“w.anhima:..mm.brfpt_hr,-’infnnh ar/valor-nominal-atualizado. htm];

d) Agdes, opgoes sobre -aches liquidas e termo  de agbes: BME&FBOVESPA
[hepf fwarw bmfbovespa.com br/pt_br/); e

g] Certificada de Dep:ﬁsitu Bancario - CDB: CETIP (http:/ fwww.b3com.br /pt_br/).

&L DW
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1¢ POLITICA DE ACCMPANHAMENTO E AVALIACAD

Para o acompanhamento e avaliagio dos resultados da carteira de investimento e de seus
respectivos fundos de investimentos, serfo adotados metodologias e critérios que atendam
conjuntamente as normativas expedidas pelos orgdos Ascalizadores e reguladores.

Como forma de acompanhaments, serd obrigatéric a elaboracdo de relatdrios mensals, que
contemple no minimo informacdes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de
aperacies realizadas quanto as aplicagbes dos recursos IBAITIPREV], bem coma a adéréncia das
alocagoes e dos processos decistrios relacionados.

0 peferido relatdrio mensal deveri ser acompanhado de parecer do Cormité de Investimentos, que
devera apresentar & analise dos resultados obtides no més de refer@ncia, inclusive suas

cansideragges ¢ deliberagbes.

0 Comité de Investimentos deverd apresentar no minimo o plano de a¢do com o cronograma das
atividades a serem desempenhadas relativas 2 gestdo dos recursos

Deverio fazer parte dos documentos do processe de acompanhamento e avaliacio:

a) Editorialsobre o panorama ecanfmico relative & semana € més anterior;

b] Relstério Mensal gue contém: andlise qualitativa da situagdo da carteira em relacio a
composicie, rentabilidade, enguadramentos, aderénela 4 Polltica de Investimentos,
riscos; analise guantitativa baseada em dados histdricos e ilustrada por comparativas
grificos: cumprindo a exigéncia da Portaria 1,467, de 02 de junho de 2022,

c] Relatorio Trimestral que contém: analise sobre a rentabilidade e riseo das diversas
modalidades de operagtes realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobilidrios e demais
ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda varidvel, investimentos estrunurados
e investimentos no exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467, de 02 de junho de
2022,

d} Relatério de Andlise de Fundos de Investimentes classificados a 1CVM 5565/2014 gue
cantém: andlise de regulamento, enquadramento, prospecto (guando houver) e parecer
apinativo;

e] Relatdrio de Andlise de Fundos de Investimentos classificades como "Estruturados” gue
eontém: andlise de regulamenta, enquadramento, prospecto (guando houver) e parecer
opinativoe

f) Relatério de Andlise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre estratégia
tatca.
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17 PLAND DE CONTINGENCIA

0 Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugao CMN n®
4963/2021, em seu Art. 4% inciso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia” no dmbito desta
Politica de Investimentos a excessiva exposicio a riscos e potencials perdas dos recursos.

Com a identificacio clara das contingéncias, chegamos ao desenvolvimente do plano no processo
dos Investimentos, que abrange nio somente a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, como
também o Comité de lnvestimentas e o Consetho Deliberative.

17.1.1 EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Exposigio a Riseo os investimentos que direcionam a carteira de Investimentos
do IBAITIRREVI para o ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas: estabelecidos 2oz
Regimes Proprios de Previdéncia Social,

0 nao cumprimente dos Hmites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como
sendo:

Desenoguadramento da Carteira de Investimentos;
Desenguadramento do Fundo de Investimento;
Desenguadramento da Politica de Investimentos;
Movimentacies Financeiras nio autorizadas;

afi Rl ol

Caso ldentificadn o ndo cumprimento ‘dos itens descritos, ficam o085 pesponsavels pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Camringénzias Medidas Wesolugho |
=] Apwagho. dit miusas acompanhado de |
redaldrio;

| = Dpsargpuadramentoode Carod)fa dd bl ldeacificaclo dos envolvldos .a conmar do
InvEEimEnios infcio g0 proceysy;

) Esindn. Téonico.com a wabliidade para o
Enquadramenta.
1] Apuracle das. codsas scompanheda’ e
Peadiring

I = Desenguadramessn.do Fonds de h} idencificacdo dos envolvidos A comtar do
Intee==tmern IfiEin da privessn;

i Extudo -Téznica aom g viahilideds pera- o
enquatramenia

1] Apurigde das causas  acompanheds de
redandring

3 = Desergradramesio da Folickee de hi sdentificacio dos: envelvidos & canlar di
IRnvdetimering inizio S proceecn;

o) Exindo Teomico com: o vapibidsds para &
rnlednrrunl.{l ;
8] Apurssic iy cati  mompanhiodo de
rédandeio)

b} identilicardo doe envainidos B contar da
- MeEnmimtac s Finnnewirea =i IFisin da procesin; .
slifprbeaccls | i Eshads Tépmaco com o vabilidnde para
resnlucdn|

a0 Ay o Medidas, se secessirizs,. ledcizm
parn a responsahilizgio dox ripomiyiic |

Curst. Mésgio e Longo Praze

Curto, Meédo e tongo Praze

Lurth, Miskn o Linipn Praos

Curto, M & Longo Prazo

17.1.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSO0S

Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de
investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e ligquidez. x/-

e p. 38
4 " J-.A

Contingénclas | Muadddas
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| 1- Patenciais perdan de recuryos ..;' Abrarad | das causas - aoompanhads 'de | Cusmo. Méd e Longo Prazo
Filandra,
bl TderdifesEin o anvohidog - g concar do
iRl 40 pEaCEsEn
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18 CONTROLES INTERNOS

Antes de gualgquer aplicagdo, resgate ou movimentagies financeiras ocorridas na carteira de
vestimentos do IBAITIPREVI os responséveis pela gestan dos recursos deverdo seguir todos os
nrincipios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicagdo dos recursos.

{1 scompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relacdo a Meta de
Rentabilidade definida, garantira agfes e medidas no curto e médio prazo do equacionamento de
quaisnuer distorches decorrentes dos riscos a ela atrelados,

Com base nas determinactes da Portaria n® 1467 /2022, fol instituldo o Comité de Investimentos
através do Decrete Municipal n® 2213 de 29 de abril de 2021, com a finalidade minima de
participar mo processo decisdrio quanto a formulacao e execucio da Politica de Investimentos,

Suas acdes sao previamente aprovadas em Plano de Acdo estipulado para o exercicio corrente e
seu controle serd promovida pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de Investimentos.

Entende-se como participacia no processo decisério quanto 3 formulago e execucao da Politica
de Investimentos a abrangéncia de:

)
b)
€
d
€)
3
g}

h]

garantir o cumprimento das normativas vigentes:

garantir o cumprimento da Politica de [nvestimentos e suas revisbes;

garantir a adequacio dos investimentos de acordo com o perfil do IBAIPREVT:

manitorar o grau de risco dog investimentos)

ohservar quea rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel derisco assumida;
garantir a gestdo tica e transparente dos recursos;

garantir a execucio dos processos interngs voltados para frea de investimentos;

instzurar sindicdnca no Ambito dos investimentos e processos de investimentos Se assim
houver a necessidade;

executar plano de contingéncia no dmbito dos investimentos conforme definido em
Politica de lnvestimentos se assim houver a necessidade;

garantir a esecugdo, 0 cumprimento. e acompanhamento do. Credenciamenta - das
Institeighes Financeiras;

garantir que a Alocagio Estratégica esteja em conscnéncia com os estudos técnicos que
nortearam o equilibrio andarial & financeiro €
qualquer outrs atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

d -
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Tede o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos serd designado em formate
de. pelatrio efou parecer, sendo disponibllizado para apreciagio, andlise, contestagio e
aprovagag por parte do Conselho de Deliberagdo. Sua periodicidade se adequada ao porte do
IBAITIPREVL

Osvelatdrios e/ou pareceres supracitados serdo mantidos e colocados & disposicio do Ministério
da Secretéria da Previdéncia e Trabalho, Secretaria de Previdéncia Soctal - SPREY, Tribunal de
Contas do Estado, Conselhe Fiscal, Contrale Interno e demals drglos fiscalizadores e interessadas.

15 DISPOSICOCES GERATS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execucdo e devera ser
monitarada no curto prazao, a contar da data de sua aprovacio pela drglo superior competente do
IBAITIPREVI, sendo que o praze de validade compreenderd apenas o ano de 2023

Reunifes extracrdinarias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente com
Conselho. Deliberative do IBAITIPREVI, serdo realizadas sempre gue houver nacessidade de
ajustes nesta Politlca de [nvestimentos peramte o comportamento/conjfuntura de mercado,
quando se apresentar o interesse da preservagio dos ativos financeiros efou com vistas a
adequarda a nova legislacdo.

A Politica de Investimentos e suas possivels revisdes; a documentagio que 0s fundamenta, bem
como as aprovacoes exigidas, permanecerdo a disposigdo dos orgaos de acompanhamento,
supervisio e fiscalizagdo pefo prazo de 10 {dez} anos.

Deverdo estar certificados os responsdveis pelo acompanhamento e operaclonalizacio dos
investimentos do IBAITIPREYI, através de exame de certificacdo orgenizado por entidade
zutinoma de reconhecida capacidade técrica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo
conteldo abrangers no minimo, o contido no anexo a Portaria n® 1,467 /2022, Art 76, Inciso 1L

A comprovacdo da habilitacdo ocorrecd mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrative de
Aplicactes e Investimentos dos Recursos - DAIR,

As Instituighes Financeiras gue operem e que venham a operar com o IBAITIPREVI poderdo, a
titulo institucional, oferecer apoio téenico através de cursos, semindrios e workshops ministrados
par prefissionais de mercado e/ou funciondrios das Instituiptes para capacitacio de servidores e
membros dos drgdos colegiados; bem como, contraprestagio de servigos e projetos de iniclatva
do IBAITIPREVL, sem que hajz Snus ou eampromisso vinculados 2os produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se 3 Resolugio CMN 0" 4.963/2021 esuas
ga Portaria n® 1.467 /2022 e demais normativas pertinentes aos Regimes Proprios de Previdéncia
Bocial.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, chpia da Ata do Comilé de Investimentos gue
¢ participante do processe decisorio quanto a sua formulacio e execugio, copia da Ata do érgio
superior de deliberacio competente gue aprova o presente [nstrumento, devidamente assinada
por seus membros.

Este documento devera ser assinado:

g
a] pelorepresentante do eénte federative; K
p

e



IBAITIPREVI - Instituto de Previdencia dos Servidores Pablicos do Municipio de [baiti

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

b} pelorepresentante da unidade gestora do RPPS e

¢} pelos responsdveis pela elaboracio. aprovacio e execucdo desta Politica de

[nvestimentos em atendimento aoart. 91° da Portaria n® 1.467 /2022,

e

'h\ i Tosh Mesa
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